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Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds renferme des faits saillants financiers, mais ne contient pas les états financiers intermédiaires
ou annuels complets du fonds de placement. Vous pouvez obtenir un exemplaire des états financiers intermédiaires ou annuels gratuitement en téléphonant au numéro
sans frais 1-800-387-0615, en écrivant & Corporation Financiére Mackenzie, 180, rue Queen Ouest, Toronto, Ontario M5V 3KI ou en visitant notre site Web & I'adresse
www.mackenziefinancial.com ou celui de SEDAR a 'adresse www.sedar.com.

Les porteurs de titres peuvent également communiquer avec nous de ces fagons pour demander un exemplaire des politiques et procédures de vote par procuration, du dossier de
divulgation des votes par procuration ou de la présentation d’informations trimestrielles sur le portefeuille du fonds de placement. Tous les efforts ont été déployés afin d’assurer
que les renseignements compris dans le présent rapport sont exacts aux dates indiquées dans le rapport; toutefois, le Fonds ne peut garantir I'exactitude ni I'exhaustivité du
document. Pour de plus amples renseignements, veuillez vous reporter au prospectus simplifié et a la notice annuelle du Fonds, lesquels peuvent aussi étre obtenus gratuitement
des fagons décrites ci-dessus.

Pour connaitre la valeur liquidative courante par titre du Fonds et obtenir des renseignements plus récents sur les événements généraux du marché, veuillez visiter notre site Web.

UN MOT SUR LES ENONCES PROSPECTIFS

Le présent rapport peut renfermer des énoncés prospectifs qui décrivent nos attentes actuelles ou nos prédictions pour I'avenir. Un énoncé prospectif est un énoncé de nature prévisionnelle qui est assujetti ou fait
référence a des événements ou a des facteurs aléatoires, ou comprend des termes tels « prévoir », « anticiper », « avoir lintention de », « croire » , « estimer », « préliminaire », « typique » et autres expressions
similaires. De plus, ces déclarations peuvent étre liées a des mesures futures de la direction, au rendement futur d’un fonds ou d'un titre ainsi qu'aux stratégies ou perspectives de placement futures. Les énoncés
prospectifs sont, de par leur nature, assujettis, entre autres, a des risques, incertitudes et hypothéses qui peuvent modifier de fagon importante les événements, les résultats, le rendement ou les perspectives réels qui ont
&té énoncés de maniére expresse ou tacite dans les énoncés prospectifs. Ces risques, incertitudes et hypothéses comprennent notamment les conditions générales économiques, politiques et des marchés en Amérique
du Nord et a I'échelle internationale, les taux d'intérét et de change, la volatilité des marchés boursiers et financiers mondiaux, la concurrence commerciale, les changements technologiques, les changements sur le
plan de la réglementation gouvernementale, les changements au chapitre des lois fiscales, les décisions judiciaires ou réglementaires inattendues, les catastrophes et la capacité de Mackenzie a attirer des employés
clés ou a les conserver. La liste de risques, d'incertitudes et d’hypothéses précitée n'est pas exhaustive. Nous vous invitons a soigneusement prendre en compte ces facteurs et dautres facteurs et vous mettons en garde
contre une confiance exagérée en ces énoncés prospectifs.

Tout énoncé prospectif présenté dans le présent rapport n'est valable qu'a sa date de publication. Le lecteur ne doit pas s'attendre a ce que ces renseignements soient mis a jour, complétés ou révisés en raison de
nouveaux renseignements, de nouvelles circonstances, d'événements futurs ou autres.

Mackenzie X

FONDS SAXON



FONDS EQUILIBRE MACKENZIE SAXON

~

RAPPORT INTERMEDIAIRE DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période terminée le 30 septembre 2011

EQUILIBRES CANADIENS

Analyse du rendement du Fonds par la direction
Le 21 octobre 2011

La présente Analyse du rendement du Fonds par la direction présente
l'opinion de I'équipe de gestion du portefeuille quant aux facteurs et
développements importants des six derniers mois qui ont influé sur le
rendement et les perspectives du Fonds depuis le 31 mars 2011, date de
cléture de I'exercice le plus récent du Fonds. Pour des renseignements
sur le rendement a plus long terme du Fonds, veuillez vous reporter a la
rubrique Rendement passé du rapport. Le présent rapport devrait étre lu
conjointement avec le rapport annuel de la direction sur le rendement du
Fonds pour I'exercice terminé le 31 mars 2011. Dans le présent rapport,
« Mackenzie » désigne la Corporation Financiere Mackenzie, le gérant
du Fonds. Par ailleurs, « Valeur liquidative » signifie la valeur du Fonds
calculée aux fins d’opérations, laquelle est a la base de I'analyse du
rendement du Fonds.

Résultats d’exploitation

La valeur liquidative du Fonds est passée de 1,2 milliard de dollars en
date du 31 mars 2011 a 1,0 milliard de dollars en date du 30 septembre
2011, soit une diminution de 10,5 %. Cette variation est principalement
attribuable a des pertes nettes de 162,2 millions de dollars (aprés avoir
inclus le revenu de dividendes et le revenu d'intéréts) provenant du
rendement des placements, apres déduction des frais et charges, et a des
ventes nettes de 41,0 millions de dollars. Il est question du rendement des
titres de la série A du Fonds ci-aprés. Le rendement de toutes les séries est
présenté a la rubrique Rendement passé du présent rapport. Le rendement
de chaque série peut différer principalement en raison des différents
niveaux de frais et de charges imputés a chaque série ou lorsque les titres
de la série n'avaient pas été émis et n'étaient pas en circulation pendant
toute la période considérée. Veuillez consulter la rubrique Constitution du
fonds et renseignements sur les séries du présent rapport pour prendre
connaissance des divers frais de gestion et d’administration payables par
chaque série.

Rendement des placements

Au cours de la période de six mois, les titres de série A du Fonds ont dégagé
un rendement de —13,6 % (apres déduction des frais et charges payés par
la série) comparativement a —7,4 % pour un indice mixte composé a 60 %
de I'indice composé S&P/TSX (rendement de —16,6 %) et a 40 % de I'indice
obligataire universel DEX (rendement de 7,7 %). Tous les rendements des
indices et des séries sont calculés en fonction du rendement global en
dollars canadiens. Les investisseurs ne peuvent investir dans l'indice sans
engager des frais, des charges et des commissions, lesquels ne sont pas
reflétés dans les rendements de I'indice.

Le Fonds a dégagé un rendement supérieur a celui de 'indice général
composé S&P/TSX parce qu'il a investi une partie de son actif dans des
obligations canadiennes, lesquelles ont surclassé les actions. En raison de
la composition du Fonds, il est plus pertinent de comparer son rendement
a celui de I'indice mixte.

Le Fonds a dégagé un rendement inférieur a celui de Il'indice mixte,
principalement en raison de sa pondération sectorielle et de sa sélection

en actions canadiennes. Au chapitre du secteur des matieres, il était
sous-pondéré dans le sous-secteur des métaux précieux, lequel a affiché de
solides résultats. En outre, dans le secteur des services financiers, le Fonds
a pati de sa sous-pondération dans les banques canadiennes, ainsi que
de sa pondération importante dans les titres décevants des compagnies
d’assurance. Il a également souffert de sa surpondération et de sa pietre
sélection de titres dans le secteur de la consommation discrétionnaire.
Le Fonds a par ailleurs tiré profit de sa surpondération et de sa sélection
de titres dans le secteur de la consommation courante, ainsi que de sa
sous-pondération dans le secteur de la technologie de I'information, lequel
a enregistré le pire rendement de I'indice.

En ce qui concerne les titres a revenu fixe, le portefeuille a dégagé un
rendement |égerement inférieur a celui de I'indice obligataire universel DEX
en raison de I'échéance plus courte de ses titres et de sa surpondération
en obligations de sociétés. Au cours de la période visée, le rendement des
obligations canadiennes a long terme a dégringolé sur I'ensemble de la
courbe.

Frais et charges

Le ratio des frais de gestion (« RFG ») annualisé de 2,46 % pour la série A
au cours de la période de six mois terminée le 30 septembre 2011 a été
légerement supérieur au RFG de 2,44 % pour I'exercice terminé le 31 mars
2011. Le RFG pour chaque série (avant et aprés toute renonciation ou
absorption) est présenté a la section Faits saillants financiers du présent
rapport. Le RFG pour la série 0 a diminué au cours de la période, car, depuis
le 3 novembre 2010, les frais d’administration pour les titres de série O sont
payables directement a Mackenzie par les investisseurs dans la série O et
non par le Fonds. Avant cette date, les frais d’administration étaient payés
par le Fonds.

Les gouvernements de I'Ontario et de la Colombie-Britannique ont harmonisé
leur taxe de vente provinciale a la taxe fédérale sur les produits et services
le 1¢ juillet 2010. Cela a pour effet d’augmenter le montant de la taxe
payable par le Fonds sur ses charges, y compris mais sans s’y limiter, les
frais de gestion et d’administration au cours de la période.

Le RFG pour chaque série a I'exception de la série-B consiste en des frais de
gestion, des frais d'administration et d'autres frais associés au fonds, tels
qu'ils s’appliquent a la série en question. Le RFG pour la série-B consiste
des frais d’exploitation attribuables a la série-B et d’autres frais associés
au fonds, le cas échéant. Les autres frais associés au fonds comprennent
les imp6ts (y compris, mais sans s'y limiter, la TPS/TVH et I'impot sur les
bénéfices, I'intérét et les colits d’emprunt, les frais et charges du Comité
d’examen indépendant (« CEl ») des fonds Mackenzie, tous les frais
associés aux services externes qui n'étaient pas en général facturés dans
le secteur canadien des fonds communs de placement avant le 15 juin
2007 et les codts engagés pour se conformer aux nouvelles exigences
réglementaires aprés le 15 juin 2007.

Opérations importantes des investisseurs

Les ventes nettes du Fonds au cours de la période de six mois terminée
le 30 septembre 2011 comprenaient des ventes nettes de 18,4 millions de
dollars aux principaux fonds gérés par Mackenzie.
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Evénements récents

Le semestre a été marqué par une baisse généralisée des marchés
boursiers, du prix des produits de base et du dollar canadien, ainsi que par
la dégringolade continue des obligations, qui ont atteint leur plus faible
rendement des 50 dernieres années. Les portefeuillistes estiment que les
cours des actions canadiennes sont généralement favorables et soutenus
par de faibles taux d’intérét ainsi que par une forte production de flux de
trésorerie des sociétés. Les dividendes devraient constituer une part de
plus en plus importante du rendement global, et les hausses du dividende
pourraient constituer un moteur de progression des cours.

Depuis le 13 mai 2011, Hovig Moushian agit a titre de portefeuilliste
principal. Ce changement n'a eu aucune répercussion sur le processus de
placement ou sur la répartition du Fonds. La répartition stratégique de
I'actif du Fonds demeure inchangée, soit environ 70 % en actions et 30 %
en titres a revenu fixe.

Normes comptables futures

Tel qu'il a été confirmé précédemment par le Conseil des normes
comptables (le « CNC ») du Canada, la plupart des entités canadiennes
ayant une obligation publique de rendre des comptes ont adopté les
Normes internationales d’information financiére (les « IFRS »), telles
quelles ont été publiées par I'International Accounting Standards Board
('« IASB »), le 1¢ janvier 2011. Toutefois, le CNC permet a la plupart des
fonds communs de placement de reporter I'adoption des IFRS jusqu’aux
exercices commencant le 1¢ janvier 2013 ou apres. Par conséquent, le
Fonds adoptera les IFRS pour son exercice commengant le 1¢ avril 2013 et
publiera ses premiers états financiers conformément aux IFRS, ainsi que
des données comparatives, pour la période intermédiaire qui se terminera
le 30 septembre 2013.

Mackenzie a identifié les principales différences entre les IFRS et les
principes comptables généralement reconnus (les « PCGR ») du Canada qui
devraient avoir une incidence sur le Fonds, et a élaboré un plan de transition
aux IFRS, comprenant une structure formelle de gouvernance du projet,
lequel aborde les éléments clés de la conversion aux IFRS. Les éléments de
ce plan comprennent I'évaluation de I'incidence de I'adoption des IFRS sur
toutes les activités commerciales, les politiques comptables, la technologie
de 'information et les systémes de données, le contrble interne a I'égard
de I'information financiére et les contréles et procédures de communication
de l'information. Au fur et a mesure de la mise en ceuvre des plans de
transition du Fonds, les exigences en matiére de ressources et de formation
a I'égard de la communication de I'information financiére seront modifiées
en conséquence.

Selon I'évaluation actuelle de Mackenzie quant aux différences entre
les PCGR et les IFRS, I'adoption des IFRS ne devrait pas avoir une
incidence importante sur le calcul de la valeur liquidative par titre. Les
IFRS devraient avoir une incidence sur la présentation générale des états
financiers et entrainer I'ajout de renseignements supplémentaires aux notes
complémentaires. Mackenzie continue de suivre les modifications aux IFRS
proposées par I'lASB ainsi que les modifications pertinentes apportées par
le CNC. L'évaluation actuelle et le plan de transition aux IFRS pourraient
faire I'objet de modifications si de nouvelles normes étaient publiées ou si
les interprétations des normes existantes étaient révisées.

Opérations entre apparentés

Les ententes suivantes ont donné lieu a des frais versés par le Fonds a
Mackenzie ou a des sociétés affiliées au Fonds.

Services de gestion et d’administration

Pour chaque série applicable, le Fonds a versé des frais de gestion et
d’administration a Mackenzie aux taux annuels spécifiés a la rubrique
Constitution du Fonds et renseignements sur les séries du présent rapport
et tel que décrit en détail dans le prospectus. En retour des frais
d’administration, Mackenzie paie tous les frais et charges (autres que
certains frais précis associés au fonds) requis pour I'exploitation du Fonds
qui ne sont pas par ailleurs compris dans les frais de gestion. Les frais
d’exploitation attribuables a la série-B sont imputés directement a cette
série. Consulter également la rubrique frais de gestion.

Autres opérations entre apparentés

Mackenzie est une filiale en propriété exclusive de la Société Financiere
IGM Inc (« IGM »). IGM est une filiale de la Corporation Financiére Power,
elle-méme filiale de Power Corporation du Canada. Au 30 septembre 2011,
le Fonds détenait un placement de 18,3 millions de dollars dans des titres
émis par Power Corporation du Canada, soit 1,8 % de la valeur liquidative du
Fonds. Mackenzie a effectué ces placements en se fondant sur I'approbation
du CEl, lequel a donné la recommandation en se fondant sur le fait que ces
placements seraient effectués conformément aux politiques de Mackenzie.

Les fonds de placement gérés par Mackenzie peuvent investir dans
certains titres offerts par le Fonds en vertu d’une dispense de prospectus
conformément aux objectifs de placement de ces fonds. Des titres de
série S sont également émis en vertu d'une dispense de prospectus aux
fonds distincts offerts par la London Life, Compagnie d’Assurance-Vie, la
Great-West, compagnie d’assurance-vie et La Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (collectivement, les « sociétés d'assurances affiliées »),
lesquelles sont des sociétés affiliées a Mackenzie. Toutes les opérations
sont effectuées conformément aux instructions permanentes approuvées
par le CEl et en fonction de la valeur liquidative par titre chaque jour
d'évaluation. Au 30 septembre 2011, les sociétés affiliées a Mackenzie
détenaient 0,4 % de la valeur liquidative du Fonds et des fonds gérés par
Mackenzie détenaient 6,9 % de la valeur liquidative du Fonds.

Au 30 septembre 2011, Mackenzie détenait un placement de 979 $ dans le
Fonds (0,0 % de la valeur liquidative du Fonds).
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Rendement passeé -
Les graphiques suivants présentent le rendement de chaque série du Fonds 5%
pour la période de six mois terminée le 30 septembre 2011, les exercices 0% -
terminés les 31 mars 2011 et 2010, la période de 15 mois terminée le 15% o 133
31 mars 2009, et pour chacun des exercices précédents terminés le 0%
31 décembre. Les graphiques indiquent, sous forme de pourcentage, la _15% 3
variation a la hausse ou a la baisse le dernier jour de chaque période 30% o
comptable présentée d'un placement effectué le premier jour de chaque 45%
période Comptab|e ou a la date d’établissement ou de rétablissement de Déc. 01 Déc. 02 Déc. 03 Déc. 04 Déc.05 Déc. 06 Déc.07 Mars09 Mars 10 Mars 11 Sept. 11
la série, selon le cas. Les dates d'établissement ou de rétablissement des (6 mais)
séries se trouvent a la rubrique Constitution du Fonds et renseignements
sur les séries.
Série 0
Série A 5%
5% 30% 188 158
0% 167 139 15f
0% ’30; -125
-15% el
0 136 -15%
e Déc. 01 Déc. 02 Déc. 03 Déc.04 Déc.05 Déc. 06 Déc. 07 Mars 09 Mars 10 Mars 11 Sept. 11
5% (6 mois)
Déc. 01 Déc. 02 Déc. 03 Déc. 04 Déc.05 Déc.06 Déc.07 Mars09 Mars 10 Mars 11 Sept. 11
(6 mois)
Série R
Série F 45%
5% wx 163
15%
0% 177
Y %
15% 0%
0% bR 125
o 131 ~15%
-30% Déc. 01 Déc. 02 Déc. 03 Déc.04 Déc.05 Déc. 06 Déc. 07 Mars 09 Mars 10 Mars 11 Sept. 11
45 % (6 mais)
Déc. 01 Déc. 02 Déc. 03 Déc.04 Déc.05 Déc. 06 Déc.07 Mars 09 Mars 10 Mars 11 Sept. 11
(6 mois)
Série S
Série F8 45%
5% - 30%
30% | TR 15% 38
15% | ’ 0 /
0% ';Z j -125
B 131 5%
-30%1 Déc. 01 Déc. 02 Déc. 03 Déc. 04 Déc. 05 Déc. 06 Déc.07 Mars 09 Mars 10 Mars 11 Sept. 11
—45% - (6 mois)
Déc. 01 Déc. 02 Déc. 03 Déc. 04 Déc.05 Déc. 06 Déc. 07 Mars 09 Mars 10 Mars 11 Sept. 11
(6 mois)
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Série T6

45%
30%
15%

167 139

0%
-15%
-30 %
—45 %

-136

Déc. 01 Déc. 02 Déc.03 Déc. 04 Déc. 05 Déc. 06 Déc. 07 Mars 09 Mars 10 Mars 11 Sept. 11
(6 mois)

Série Conseilleur

159% 378
30%
15%
0%
-15%
-30%
—45%

13,2

-135
-26,6

Déc. 01 Déc. 02 Déc. 03 Déc. 04 Déc. 05 Déc. 06 Déc. 07 Mars09 Mars 10 Mars 11 Sept. 11
(15 mois) (6 mais)

Série T8
45%
30%
15%

167131

0%
-15%
=30 %
—45 %

-136

Déc. 01 Déc. 02 Déc. 03 Déc. 04 Déc. 05 Déc. 06 Déc. 07 Mars 09 Mars 10 Mars 11 Sept. 11
(6 mois)

Série Investisseur

45%
30%
15%

0%

38,1

18,6 178

105 112 136
30 9,0

-15%
-30%
—45 %

-134
=211

Déc. 01 Déc. 02 Déc. 03 Déc. 04 Déc.05 Déc. 06 Déc.07 Mars 09 Mars 10 Mars 11 Sept. 11
(15 mois) (6 mois)

Série-B

45%
30 %
15%
0%

409

! 13 1 15,9
12,6 ’ 11,1 6,2

-15%
-30%
—45 %

-12,5
=251

Déc. 01 Déc. 02 Déc.03 Déc. 04 Déc. 05 Déc. 06 Déc. 07 Mars 09 Mars 10 Mars 11 Sept. 11
(15 mois) (6 mois)
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Apercu des placements au 30 septembre 2011

Répartition du portefeuille % de la valeur liquidative

ACTIONS ¢ttt 64,2 %
TItreS @ FEVENU FIXE ..vucececeeeeecececceees e 325%
Trésorerie et équivalents de tréSOrerie .....ccovveveveceveeeeceeeeeeeenans 3,0%
Autres éléments d'actif (de passif) .......cccoeceveeeeccecceieescenas 0,3%

Répartition régionale

CANAUA. ...t 95,8 %
Trésorerie et équivalents de tréSOrerie .......ovvvveveveveeeeceeeeesreennns 3,0%
AUSEFALIE ...t 0,4 %
Autres éléments d'actif (de passif) .......cccoeveveeereeecceieeeceenas 0,3%
BEAES-UNIS .o eeeenes 02%
NOTVBZE ...ttt 0,1%
COMBE AU SU.....eeeeeeee s 0,1%
ROYAUME-UNi.....oocvriivrceeceecescee e 0,1%

Répartition sectorielle

SEIVICES TINANCIEIS ... 16,4 %
YT 14,6 %
Obligations de SOCIELES .........cceveveeeieeeeeeeeeee e 14,5 %
VAEIBIES .t en s 128 %
Obligations TEAEIaIES ........ceeveeeeeeeereeeeeeeeee et 10,6 %
Produits inAUSTHRIS ... 81%
Consommation diSCrEtioNNAIE .........oveeeeeceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeea, 6,2 %
Obligations ProvinCiales ........ccovevevceveeeeireeeeee s 49 %
Consommation COUrANE..........oeeeeeeeeee e 33%
Trésorerie et équivalents de tréSOrerie ......oovvvveveveeeveeeceeeeesen, 3,0%
BUBTES et 2,1 %
Services de tElEcommuUNICAtIONS .......o..ooveieeeeeeeeeeeeee e, 2,6 %
Autres éléments d'actif (de passif) .........coevevvrieeeeeeeceeeeee, 0,3%

Titres a revenu fixe par cote de crédit* % des titres a revenu fixe

AAA oo 41,2 %
AR e 22,1 %
A e 28,2 %
BBB e 8,5%

* Les cotes de crédit et les catégories de crédit sont basées sur les cotes de DBRS (ou
sur des cotes équivalentes émises par d‘autres agences de notation approuvées).

Le Fonds n'a pas couvert sa position en devises.

Les 25 principaux titres

Emetteur % de la valeur liquidative

Gouvernement du Canada 3,50 % 01-06-2020 3,7%
Trésorerie et équivalents de trésorerie 3,0%
Banque Royale du Canada 2,1 %
La Banque Toronto-Dominion 2,6%
Fiducie du Canada pour I'habitation N° 1, taux variable 15-09-2016 2,6 %
Banque Canadienne Impériale de Commerce 2,2 %
Province de Québec 4,50 % 01-12-2020 2,1 %
Canadian Natural Resources Ltd. 2,1%
Les Compagnies Loblaw Itée 1,9 %
Suncor Energie Inc. 19%
Goldcorp Inc. 1.9%
TransCanada Corp. 1,8 %
IAMGOLD Corp. 1,8 %
Power Corporation du Canada ! 1,8 %
Progressive Waste Solutions Ltd. 1,7%
TELUS Corp. 1,7%
Thomson Reuters Corp. 1,7%
EnCana Corp. 1,6 %
Enbridge Inc. 1.5%
Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée 1.5%
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 1,5%
Genworth MI Canada Inc. 1.5%
ShawCor Ltd. 1,5%
Agrium Inc. 1,4 %
Société Financiere Manuvie 1,4 %
Principales positions acheteur en tant que

pourcentage de la valeur liquidative totale 491 %

1) Lémetteur de ce titre est affilié a Corporation Financiére Mackenzie.

Le Fonds ne détenait aucune position vendeur a la fin de la période.

Les placements et pourcentages peuvent avoir changé depuis le 30 septembre
2011 en raison des opérations de portefeuille continues du Fonds. Les mises a jour
trimestrielles des titres sont disponibles 60 jours aprés la fin de chaque trimestre,
sauf au 31 mars, la date de fin d'exercice du Fonds, o elles sont disponibles
90 jours aprés.

Mackenzie X

FONDS SAXON



FONDS EQUILIBRE MACKENZIE SAXON :El

RAPPORT INTERMEDIAIRE DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période terminée le 30 septembre 2011 EQUILIBRES CANADIENS
Faits saillants financiers 30sept. 31 mars 31 mars 31mars 31déc 31 déc
Les tableaux suivants font état de données financiéres clés concernant le Série F 200112011 20010 2009 2007 2006

Fonds et ont pour objet de vous aider a comprendre les résultats financiers

du Fonds pour la période de six mois terminée le 30 septembre 2011 et :ctlf net, al deh.utZ. . 1303 1AL 1000 so. so s
pour chaque période comptable présentée ci-apres. La période comptable ug’mentatlon_(.d |'m m’u tm"). .
terminée le 31 mars 2009 est une période de 15 mois et les autres périodes iée aux actlwtles wexploiation:
comptables sont des périodes de 12 mois. Toutefois, si un fonds ou une Total des produits 017032 02 so. so o se.
série a été établi(e) ou rétabli(e) au cours de la période, I'information Totgl des charggs » 08) 1) 012 so. so so.
fournie se rapporte a la période allant de la date d'établissement ou de Ga!ns (pertes) reahsle(el)s, 013 0% (0% s so se.
rétablissement jusqu’au 30 septembre 2011. Les dates d’établissement ou Gains (pe!tes) n_on_rea!|se(e)s (19 130 220 so. sose
de rétablissement de chaque série se trouvent a la rubrique Constitution du Augmgntatlon‘(d’|mmu.t|on.) totale
Fonds et renseignements sur les séies. .attr'|hu'flhle a l'exploitation’® (hm 172 149  so. so.so.
Distributions :
ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS (§)' Du revent (sauf les dividendes) - (00 (00) so. so.  so
Des dividendes - (00D (013 so.  so. so.
30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31déc 31 déc Des gains en capta - - 0% soosose
Serie A 011 2011 2010 2009 2007 2006 v remboursement de capita - - - s s s
Distributions annuelles totales* - (003) (033 so0. s0. s
Actif net, au début? 1301 115 1000  so0.  so.  sO. Actif net, a la fin 113 1303 1141 so.  so. s
Augmentation (diminution)
liée aux activités d'exploitation : 30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31déc 31déc
Total des produits 017 032 025 so.  s0. s Série F8 2011 2011 2010 2009 2007 2006
Total des charges (015 (0300 (021) so0. s0. SO . ]
Gains (perts) réaliséle)s 011 031 (063 so. so. s Rotifnetaudéhut® 131 1638 150 so. se so
Gains (pertes) non réalise(e)s (19) 130 221 so.  so. o AugmentatmnI(.d|’mm’ut|on). _
Augmentation (diminution) totale liég aux activités dexploitation :
attribuable 3 Iexploitation® (19 16 16 so  so. so.  otaldesproduits 022 0M 03 so. so. s
Distributions : Total des charges 011 023 01) so. so. SO
Du revenu (sauf les dividendes) Y _ s0 so s Gains (pertes) réalisé(e)s 017 040 (085 so.  so0. s
Des dividendes _ - 008 so. s so. Gains (pertes) non réalisé(e)s 2% 179 323  s0.  s0. s
Des gains en capital _ 009  so. so. so. Augmentation (diminution) totale
attribuable a 'exploitation® 224) 240 258  so0.  s0. s

S.0. S.0. S.0.

(0101) (0,15) S.0. 5.0 S.0. D|str|but|0ns H

Du remboursement de capital -
Distributions annuelles totales*

Actif net, 2 a fin 12 1301 115 so  so  so. Du revenu (sauf les dividendes) - (002 (001) so. so.so.
Des dividendes - (002 (015 so.  s0.so.

Des gains en capital - - (0200  so.  s0. s

1) Ces calculs sont prescrits par les réglements sur les valeurs mobiliéres et n'ont pas pour but Du remboursement de capital 089 (121 (082 s S.0. 8.0.
d'étre un rapprochement entre I'actif net par titre a 'ouverture et a la cloture. Cette information Distributions annuelles totales* (0,69) (131) (1,18 s S.0. 5.0.

est tirée des états financiers intermédiaires non audités et annuels audités du Fonds. Lactif net Actif net, 3 Ia fin 1439 1731 1638 5.0, 50, 50,

par titre présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative par titre calculée
aux fins de I'évaluation du Fonds. Une explication de ces différences se trouve dans les Notes
complémentaires.

2) Le Fonds a adopté le chapitre 3855 « Instruments financiers - comptabilisation et évaluation »
du Manuel de I'lCCA le 1¢ janvier 2007. La différence, s'il y a lieu, entre I'actif net par titre au
début le 1 janvier 2007 et I'actif net par titre a la fin au 31 décembre 2006 dans le tableau
ci-dessus représente I'incidence de I'adoption initiale de cette nouvelle convention comptable.

3) Lactif net et les distributions sont fonction du nombre réel de titres en circulation au moment
considéré. L'augmentation ou la diminution attribuable aux activités d'exploitation est fonction du
nombre mayen pondéré de titres en circulation au cours de la période comptable.

4) Les distributions ont été payées en espéces ou réinvesties en titres additionnels du Fonds, ou les
deux.
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RAPPORT INTERMEDIAIRE DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période terminée le 30 septembre 2011

EQUILIBRES CANADIENS

ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)* (suite)

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31déc 31déc

Série | 2011 2011 2010 2009 2007 2006
Actif net, au début? 1307 115 1000  so.  s0. SO
Augmentation (diminution)

liée aux activités d'exploitation :

Total des produits 017 032 025 s0.  s0. s

Total des charges 011) (0200 (014) so.  s0.  so.

Gains (pertes) réalisé(e)s 017 012 (063) s0.  s0. s

Gains (pertes) non réalisé(e)s (1,99 131 221  so.  s0. SO
Augmentation (diminution) totale

attribuahle a I'exploitation® (1,70 155 169  so.  so0.  so
Distributions :

Du revenu (sauf les dividendes) - (001) (001) so. s0. SO

Des dividendes - (001) (0,08 so. s0. s

Des gains en capital - - (012 so.  s0. so

Du remboursement de capital - - - 80 80 SO
Distributions annuelles totales* - 00 (02) so. so  so
Actif net, a la fin 11,32 1307 1150  so.  so.  so

30sept. 31 mars 31 mars 31mars 31déc 31 déc

Série 0 20002011 2010 2009 2007 2006
Actif net, au début? 1328 1151 1000  so.  s0. SO
Augmentation (diminution)

liée aux activités d'exploitation :

Total des produits 017 032 025 s0.  s0. s

Total des charges - (00D (001 so. so.  so

Gains (pertes) réalisé(e)s 012 018 (061) so. so.  so

Gains (pertes) non réalisé(e)s (19n 133 221  so.  so.  so.
Augmentation (diminution) totale

attribuable a 'exploitation® (168) 182 184  so.  s0.  sO
Distributions :

Du revenu (sauf les dividendes) - (008 (00) so. so. so

Des dividendes - (002 (15 so. so.  so

Des gains en capital - - (017 s0.  s0. s

Du remboursement de capital - - - 80, S0 SO
Distributions annuelles totales* - (006) (033) s0. s0. s
Actif net, a la fin 11,60 1328 1151  so.  s0.  so

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31déc 31déc

Série R 20012011 2010 2009 2007 2006
Actif net, au début’ 11,61 1000 so.  so.  s0. SO
Augmentation (diminution)

liée aux activités d'exploitation :

Total des produits 015 019 so. s0.  s0. s

Total des charges - - 80, S0 S0 s

Gains (pertes) réalisé(e)s 007 038 so.  s0. S0 s

Gains (pertes) non réalisé(e)s (1) 079 so.  s0. S0 SO
Augmentation (diminution) totale

attribuable a 'exploitation’ (151 136 so.  s0.  s0. s
Distributions :

Du revenu (sauf les dividendes) - (001) s0. s0.  s0. SO

Des dividendes - - 80, S0 S0 s

Des gains en capital - - 80 S0 S0 SO

Du remboursement de capital - - 80, S0 S0 s
Distributions annuelles totales* - (001) so. s0.  s0. SO
Actif net, a la fin 1014 1161  so.  so.  s0. SO

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31déc 31déc

Série § 20002011 2010 2009 2007 2006
Actif net, au début? 1037 1000 so. s0.  s0. s
Augmentation (diminution)

liée aux activités d'exploitation :

Total des produits 013 007 so. s0.  s0. SO

Total des charges - - 80, S0 S0 s

Gains (pertes) réalisé(e)s 004 (007) so. s0.  s0. SO

Gains (pertes) non réalisé(e)s (154) 027 so.  s0. S0 SO
Augmentation (diminution) totale

attribuable a 'exploitation® (130 027 so.  s0.  s0. s
Distributions :

Du revenu (sauf les dividendes) - - S0 5.0 5.0. 5.0.

Des dividendes - - 80 S0 $0. S

Des gains en capital - - 80, S0 s0. S0

Du remboursement de capital - - 80, S0 S0 s
Distributions annuelles totales* - - 80 S0 S0 SO
Actif net, a la fin 906 1037 so.  s0. S0 s
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RAPPORT INTERMEDIAIRE DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période terminée le 30 septembre 2011

EQUILIBRES CANADIENS

ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)* (suite)

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31déc 31déc

Série T6 2011 2011 2010 2009 2007 2006
Actif net, au début? 1770 1658 1500  so.  s0. o
Augmentation (diminution)

liée aux activités d'exploitation :

Total des produits 022 044 037  s0.  s0. s

Total des charges (0200 (042 (031) so.  s0. SO

Gains (pertes) réalisé(e)s 015 066 (109) s0.  s0. s

Gains (pertes) non réalisé(e)s (298 180 323 so.  s0. SO
Augmentation (diminution) totale

attribuahle a I'exploitation® (241 248 220 so0. s0. SO
Distributions :

Du revenu (sauf les dividendes) - (0,00) - S0, S0 SO

Des dividendes - - (007 s0.  so. s

Des gains en capital - - (010) so.  s0.  so.

Du remboursement de capital (052 (099 (068 so.  so0.  so
Distributions annuelles totales* (052) (1,00) (085 so0.  s0.  so.
Actif net, a la fin 1478 1770 1658  so.  so.  so.

30sept. 31 mars 31 mars 31mars 31déc 31 déc

Série T8 2011 2011 2010 2009 2007 2006
Actif net, au début? 1699 1625 1500  so.  s0. SO
Augmentation (diminution)

liée aux activités d'exploitation :

Total des produits 021 043 037  s0.  s0. s

Total des charges (0200 (0400 (031) so0. s0. SO

Gains (pertes) réalisé(e)s 017 038 (08) so.  so.  so

Gains (pertes) non réalisé(e)s (246) 177 323 so.  s0. so.
Augmentation (diminution) totale

attribuable a 'exploitation® (228) 218 241 so.  s0. s
Distributions :

Du revenu (sauf les dividendes) - (00D (001 so. s0. so.

Des dividendes - - (009 s0.  s0. s

Des gains en capital - - (018 s0.  s0. s

Du remboursement de capital (068) (129 (092 so.  so.  so.
Distributions annuelles totales* (0,68) (1,300 (116) so0.  s0. SO
Actif net, a la fin 1404 1699 1625  so0.  s0. SO

Série Investisseur

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31déc 31déc
20011 2011 2010 2009 2007 2006

Actif net, au début?
Augmentation (diminution)
liée aux activités d'exploitation :
Total des produits
Total des charges
Gains (pertes) réalisé(e)s
Gains (pertes) non réalisé(e)s
Augmentation (diminution) totale
attribuable a 'exploitation’
Distributions :

2614 2303 1699 2400 2381 2205

034 064 069 030 069 081

(026) (049) (043) (093) (047) (042)
027 031 038 (02 105 0%
(3,86) 264 605 (6700 (027) 118

(351) 310 669 (65) 100 193

Du revenu (sauf les dividendes) - (002 (001 (040 - -
Des dividendes - (001) (0,18 - (0.24) (0,16)
Des gains en capital - - (029 (0,07 (057) -
Du remboursement de capital - - - - - -
Distributions annuelles totales* - (003) (048 (047) (081) (0,16)
Actif net, a la fin 2060 2614 2303 1699 2400 2386
30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31déc 31déc

Série-B

20011 2011 2010 2009 2007 2006

Actif net, au début?
Augmentation (diminution)
liée aux activités d'exploitation :
Total des produits
Total des charges
Gains (pertes) réalisé(e)s
Gains (pertes) non réalisé(e)s
Augmentation (diminution) totale
attribuable a 'exploitation®
Distributions :

2185 2397 1764 2490 2445 2248

03 067 071 091 073 064

024 116 057
(674) (091) 134

031 037 033
@1 276 628

(344 380 732 (607) 098 23

Du revenu (sauf les dividendes) - (008 (0,02 (089 (037 (031)
Des dividendes - (0,05 (0,38 - 010 (018
Des gains en capital - - (0,50 (0,08 (0,50) -
Du remboursement de capital - - - - - -
Distributions annuelles totales* - (013) (090) (097 (1,05 (045)
Actif net, a la fin 16 2765 2397 1764 2490 2451
Mackenzie ~%
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RAPPORT INTERMEDIAIRE DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période terminée le 30 septembre 2011 EQUILIBRES CANADIENS

ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)* (suite)

30sept. 3mars 3mars 3imars 31déc 31déc

Série F8 20002011 2010 2009 2007 2006
30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31déc 31déc
Série Conseiller 2011 2011 2010 2009 2007 2006 Valeur liquidative totale
_ ) (en milliers de dollars)*2 49 60 17 5.0, 5.0. 5.0,
Actif net, au début’ 2600 2238 169 2400 so. S0 Titres en circulation (en milliers): 3 3 I so so so.
Augmentation (fi'f"'"}“"‘“). . Ratio des frais de gestion (%)° 139 138 13 so. so. so
liée aux activités d'exploitation : Ratio des frais de gestion avant

Total des produits 033 064 068 091 so. so tenonciations ou absorptions (%)° 139 138 131 so.  so. so.

TOt?' des charges . 029 05 (049 ©57) so.  so Ratio des frais de négociation (%)* 0,08 007 0,07 $.0. $.0. 5.0.

Gains (pertes) réalisé(e)s 033 03 018 (024 so. s Taux de rotation

Gains (pe{tes) n_on.réa!isé(e)s (384) 262 599 (82) so. s du portefeuille (%)° 165 2529 3614 S0, 50, 50,
Augmentation (diminution) totale Valeur liquidative par tire (62~ 1443 1734 1641 so. s so.

attribuahle a I'exploitation® (347) 305 636 (817) so.  so
Distributions : 0sept. 3mars M mars 3imars 3Mdéc 31 déc

Du revenu (sauf les dividendes) - (001) (001 (053) so.  so Série | 01 2011 2010 2009 2007 2006

Des dividendes - (0,01) (0,15 - S0 SO

Des gains en capital - - 023 00 so s Valeur liquidative totale

Du remboursement de capital - - - - 80 SO (en milliers de dollars)*? 1499 1993 2585 $.0. $.0. 5.0.
Distributions annuelles totales* - 002 (039 (060) so.  so Titres en circulation (en milliers)! 132 152 24 5.0, 5.0. 5.0.
Actif net, 4 Ia fin 245 2600 2298 1693  so. so Ratiodesfrais de gestion (%)° L6 167 so. so. so

Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)* 1,79 176 167 5.0. 5.0. 5.0.
. . io des frais de négociation (%)*
RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES Ratio des fra|§ de négociation (%) 005 007 007 $.0. 5.0. 5.0.
Taux de rotation
- - du portefeuille (%)° 1656 2529 36,14 5.0, 5.0, 5.0,
Wopl Smas Nmas Smas s s HEEEE S 1B BO U s se s
Série A W 00 009 2000 2008 AaINe p S : O
Valeur I_iq.Uidaﬁve tOtalel ) 1) Données au 30 septembre 2011 ou a la fin la période comptable indiquée, selon le cas.

(en milliers de dollars)™ 634121 711740 269 845 $.0. $0. S.0. 2) Les données sur la valeur liquidative présentées dans le présent tableau sont utilisées aux fins
Titres en circulation (en milliers)! 58105 54653 23434 $.0. 5.0, $.0. de 'évaluation du Fonds et du calcul des rendements par série. En raison des exigences du
Ratio des frais de gestion (%) 246 244 235 50, 5.0, 50, chapitre 3855 « Instruments financiers — comptabilisation et évaluation » du Manuel de I1CCA

) . . ces valeurs liquidatives peuvent différer des montants indiqués dans les états financiers et la
Ratio des frais de gestion avant valeur liquidative par titre indiquée dans le présent tableau peut différer du montant de fin de
renonciations ou absorptions (%) 246 244 2,35 S.0. 5.0, s.0. période figurant dans le tableau Actif net par titre du Fonds de la présente rubrique. Les chiffres
Ratio des frais de ne’gociation (%) 0,05 0,07 0,07 S0, 5.0, S0, ld|es période? antérieure§ a Iafmodifjcation des eg(ligen%esl?e déclara_tiondnerondt pa_sdprésentés car
Taux de rotation ils sont conformes aux états financiers et au tableau Actif net par titre du Fonds ci-dessus.
al - 3) Leratio des frais de gestion est établi d’aprés le total des charges (exception faite des courtages
du portefeuille (%)° 1696 2529 36,14 5.0. 5.0. $.0. et des autres cofits de transaction du portefeuille) pour la période indiquée et est exprimé en
Valeur liquidative par titre ($)2 11,26 1302 1152 5.0, 5.0, S.0. pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne pour la période. Si une série est
établie ou rétablie au cours de la période, le ratio des frais de gestion est annualisé depuis la date
B , d'établissement ou de rétablissement. Mackenzie peut renoncer aux frais d’exploitation ou les absorber
0sept. 31 mars 31 mars 31mars 31déc 31déc & son gré et supprimer la renonciation ou I'absorption de ces frais en tout temps sans préavis.
Série F 2011 2011 2010 2009 2007 2006 4) L ratio des frais de négociation représente le total des courtages et des autres codts de
transaction du portefeuille et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative
Valeur quuidative totale moyenne quotidienne pour la période.
(en milliers de dollars)™ 2 6060 6940 3053 50, 50, 50, 5 Le ‘gaux de rotation du portefeuille QU fonds indique daqs quelle misurg Ig portefeuilliste du Fopds gere
. , — activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achete et
Titres en circulation (en millers) 339 52 267 $.0. $.0. 5.0. vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours
Ratio des frais de gestion (%) 1,31 1,35 130 S.0. 5.0. S.0. d'une période est élevé, plus les colits de négociation payables par le Fonds sont élevés au cours de la
Ratio des frais de gestion avant sériyode et plus ilyest probaple qu’lun investisgeur réalisera des gains en capita! imposables au coyrs
o o e I'exercice. IInyapqs necessalremgnt de lien enltrelun taux de rotation eleyeet le re_ndemgntdun
renonciations ou absorptions (%) 131 1,35 130 S.0. $.0. S.0. fonds. Le taux de rotation du portefeuille n’est pas indiqué lorsqu'un fonds existe depuis moins de un
Ratio des frais de négociation (%)* 005 0,07 0,07 5.0, 5.0, 5.0, an. La valeur de toute opération visant & réaligner le portefeuille du Fonds aprés une fusion, le cas
: échéant, est exclue du taux de rotation du portefeuille.
feur de taton 6) Les frais de gestion et d’administrati les titres de série O sont négociables et sont
110745 es frais de gestion et d'administration pour les titres de série O sont négociables et son

u po'.tef.eu”lle (%) ) 1836 2529 3614 $0. 50. 80 payables directement & Mackenzie par les investisseurs dans la série 0, et non par le Fonds.

Valeur liquidative par titre (§)2 113 1304 1143 $.0. 5.0. $.0. Avant le 3 novembre 2010, les frais d’administration pour les titres de série O s'élevaient a

0,15 % et étaient payés directement a Mackenzie par le Fonds.
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RAPPORT INTERMEDIAIRE DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période terminée le 30 septembre 2011

EQUILIBRES CANADIENS

RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES (suite)

30sept. 3mars 3mars 3imars 31déc 31déc
Série 0 2010 2011 2010 2009 2007 2006
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)®-2 13187 13967 11619 5.0. 5.0. 5.0.
Titres en circulation (en milliers)® 1134 1051 1007 5.0. 5.0. 5.0,
Ratio des frais de gestion (%) - 009 016 $.0. $.0. 5.0,
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)*¢ - 009 016 5.0. $.0. $.0.
Ratio des frais de négociation (%)* 0,05 007 0,07 5.0. 5.0. $.0.
Taux de rotation
du portefeuille (%)° 1656 2529 36,14 5.0. 5.0. $.0.
Valeur liquidative par titre ($)2 1163 1329 1153 5.0. 5.0. 5.0,
30sept. 3mars 3mars 3mars 31déc 31déc
Série R 2011 2011 2010 2009 2007 2006
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)!2 11951 63459 5.0, 5.0, 5.0. 5.0,
Titres en circulation (en milliers)* 7074 5460 5.0. 5.0. 5.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion (%) - - 5.0. 5.0. 5.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%) - - 5.0. 5.0. 5.0. 5.0.
Ratio des frais de négociation (%)* 0,05 0,07 $.0. 5.0. 5.0. 5.0.
Taux de rotation
du portefeuille (%)° 1656 2529 5.0. 5.0. 5.0, 5.0.
Valeur liquidative par titre ($)2 1017 1162 5.0, 5.0. 5.0. 5.0,
30sept. Imars 3imars 3mars 3déc 31 déc
Série S 2011 2011 2010 2009 2007 2006
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)!2 4294 2943 5.0. 5.0. 5.0. 5.0.
Titres en circulation (en milliers)! 413 283 5.0. 5.0. 5.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion (%) 003 0,03 5.0, 5.0. 5.0. $.0.
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)° 0,03 0,03 5.0. 5.0. 5.0, 5.0,
Ratio des frais de négociation (%)* 0,05 0,07 5.0. 5.0. 5.0. 5.0,
Taux de rotation
du portefeuille (%)° 1696 2529 5.0, 5.0. 5.0. $.0.
Valeur liquidative par titre ($)2 909 1039 5.0, 5.0, 5.0. 5.0,

30sept. 3mars 3mars 3imars 31déc 31déc
Série T6 20002011 2010 2009 2007 2006
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)®2 12495 12912 2006 $.0. 5.0, 5.0.
Titres en circulation (en milliers)! 843 729 121 5.0, 5.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion (%)° 241 246 234 5.0. $.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)* 247 246 2,34 5.0, 5.0, 5.0.
Ratio des frais de négociation (%)* 0,08 007 007 5.0, 5.0. 5.0.
Taux de rotation
du portefeuille (%)° 1656 2529 36,14 $.0. $.0. 5.0.
Valeur liquidative par titre (§)2 1483 1772 16,61 5.0, 5.0, 5.0.
30sept. 31 mars 3mars 3imars 31déc 31déc
Série T8 20002011 2010 2009 2007 2006
Valeur liquidative totale
(en milligrs de dollars)*2 14434 16812 7389 5.0. 5.0. 5.0.
Titres en circulation (en milliers) 1025 988 454 5.0. 5.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion (%)° 241 244 235 5.0, 5.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)° 247 244 2,35 5.0. 5.0. 5.0.
Ratio des frais de négociation (%)* 0,05 007 007 $.0. 5.0. 5.0.
Taux de rotation
du portefeuille (%)° 1656 2529 36,14 5.0, 5.0, 5.0.
Valeur liquidative par titre ($)2 1408 1701 1628 5.0, 5.0. 5.0.
30sept. 3mars 3mars 3imars 31déc 31déc
Série Investisseur 2001 2011 2010 2009 2007 2006
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)"2 219503 274682 266778 225736 370113 360227
Titres en circulation (en milliers)* 9683 10496 11565 13223 15380 15095
Ratio des frais de gestion (%)? 205 203 200 199 186 186
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)° 2,05 203 2,01 1,99 1,95 1,86
Ratio des frais de négociation (%)* 0,05 007 007 006 005 004
Taux de rotation
du portefeuille (%)° 1656 2529 3614 6914 6996 2911
Valeur liquidative par titre ($)2 261 2617 2307 1707 24,06 5.0.
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RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES (suite)

30sept. 3mars 3mars 3mars 31déc 31déc

Série-B 2010 2011 2010 2009 2007 2006
Valeur liquidative totale

(en milliers de dollars)!2 43324 55620 50199 39707 130603 63135
Titres en circulation (en milliers)t 1788 2009 2091 2241 5229 2576
Ratio des frais de gestion (%) - - - - - 5.0.
Ratio des frais de gestion avant

renonciations ou absorptions (%)* 0,08 008 008 015 009 5.0,
Ratio des frais de négociation (%)* 0,05 007 007 006 005 004
Taux de rotation

du portefeuille (%)° 1656 2529 3614 6914 6996 2911
Valeur liquidative par titre (§)2 423 2769 2400 1772 2497 5.0,

30sept. 3mars 3mars 3imars 31déc 31déc

Série Conseiller 2011 2011 2010 2009 2007 2006
Valeur liquidative totale

(en milliers de dollars)!2 3584 5224 5120 3717 5.0. 5.0,
Titres en circulation (en milliers)* 159 201 203 219 5.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion (%) 238 23 229 226 5.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion avant

renonciations ou absorptions (%)° 238 235 229 226 5.0. 5.0,
Ratio des frais de négociation (%)* 0,06 007 007 006 5.0. 5.0,
Taux de rotation

du portefeuille (%)° 1656 2529 3614 69,14 5.0. 5.0.
Valeur liquidative par titre ($)2 225 2604 2301 17,00 5.0. 5.0,

Frais de gestion

Les frais de gestion pour chaque série applicable sont calculés
quotidiennement en tant que pourcentage de sa valeur liquidative. Les frais
de gestion du Fonds ont été utilisés par Mackenzie pour payer les coits
liés a la gestion du portefeuille de placement, a I'analyse des placements,
a la formulation de recommandations, a la prise de décisions quant aux
placements, a la prise de dispositions de courtage pour I'achat et la vente
du portefeuille de placement et a la prestation d’autres services. Mackenzie
a également utilisé les frais de gestion pour financer les commissions
de vente et de suivi et toute autre rémunération (collectivement, les
« versements liés a la distribution ») versées aux courtiers inscrits dont
les clients investissent dans le Fonds.

Les courtiers affiliés a Mackenzie nommés ci-aprés peuvent avoir droit
a des versements liés a la distribution de Mackenzie au méme titre que
les courtiers inscrits non reliés : IPC Securities Corporation, Valeurs
mobilieres Groupe Investors Inc., Services Valeurs Mobilieres M.R.S. Inc.,
IPC Investment Corporation, Services financiers Groupe Investors Inc.,
M.R.S. Inc., Corporation des Correspondants M.R.S. et Services financiers
Partenaires en planification Ltée. Le 2 septembre 2011, Mackenzie a
conclu une transaction en vertu de laquelle, sous réserve des approbations
réglementaires, M.R.S. Inc., Services Valeurs Mobilieres M.R.S. Inc. et
Corporation des Correspondants M.R.S. ne seraient plus des filiales de
Mackenzie.

Mackenzie a utilisé environ 40 % du total des frais de gestion regus de tous
les fonds Mackenzie au cours de la période pour financer les versements
liés a la distribution remis aux courtiers inscrits. En comparaison, pour
le Fonds, les versements liés a la distribution représentaient en moyenne
46 % des frais de gestion payés par les séries applicables du Fonds
au cours de la période. Le pourcentage réel pour chaque série peut étre
supérieur ou inférieur a la moyenne en fonction du niveau des commissions
de suivi et de vente payées pour cette série. Le pourcentage plus élevé
des versements liés a la distribution est principalement attribuable aux
commissions de vente associées aux ventes brutes de titres du Fonds
comportant des frais de rachat.
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Constitution du Fonds et renseignements sur les séries

Le Fonds peut avoir fait I'objet de nombre de modifications, tel une réorganisation ou un changement de gestionnaire, de mandat ou de nom. Un historique
des principaux changements ayant touché le Fonds au cours des dix derniéres années se trouve dans la notice annuelle du Fonds.

Date de constitution 10 décembre 1985

Le Fonds peut émettre un nombre illimité de titres de chaque série. Le nombre de titres qui ont été émis et qui sont en circulation est présenté dans les
faits saillants financiers.

Les titres de série A sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 500 §.
Les titres de série AR sont offerts aux particuliers dans un régime enregistré d'épargne-invalidité offert par Mackenzie.

Les titres de série F sont offerts aux investisseurs qui participent a un programme de services rémunérés a I'acte ou de comptes intégrés parrainé par le
courtier, qui sont assujettis a des frais établis en fonction de I'actif plut6t qu'a des commissions pour chaque opération et qui investissent un minimum
de 500 $; ils sont également proposés aux employés de Mackenzie et de ses filiales, et aux administrateurs de Mackenzie.

Les titres de série F8 sont offerts aux investisseurs qui participent a un programme de services rémunérés a I'acte ou de comptes intégrés parrainé par le
courtier, qui sont assujettis a des frais établis en fonction de I'actif plutot qu'a des commissions pour chaque opération, qui investissent un minimum de
5000 § et qui désirent recevoir un flux de revenu mensuel régulier de 8 % par année.

Les titres de série | sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 500 $ dans un régime collectif admissible détenant un minimum de
20 000 000 $ en actifs ou aux investisseurs qui investissent un minimum de 500 000 $ et qui participent au Service d'architecture de portefeuille ou au
Service d’architecture ouverte.

Les titres de série O sont offerts aux investisseurs qui investissent un minimum de 500 000 $ et qui ont conclu une entente avec Mackenzie en vue de la
mise sur pied d’un compte de série O; ils sont également proposés a certains employés admissibles de Mackenzie et de ses filiales.

Les titres de série 06 sont offerts aux investisseurs qui investissent un minimum de 500 000 §, qui désirent recevoir un flux de revenu mensuel régulier
de 6 % par année, et qui ont conclu une entente avec Mackenzie en vue de la mise sur pied d'un compte de série O et sont également proposés a certains
employés admissibles de Mackenzie et de ses filiales.

Les titres de série R sont offerts exclusivement a d’autres fonds affiliés et a certains investisseurs institutionnels relativement a des ententes de fonds de
fonds.

Les titres de série S sont offerts aux sociétés d'assurances affiliées et a certains autres fonds communs, mais peuvent étre vendus a d’autres
investisseurs comme le déterminera Mackenzie.

Les titres de série T6 sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 5 000 § et qui désirent recevoir un flux de revenu mensuel régulier de
6 % par année.

Les titres de série T8 sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 5 000 $ et qui désirent recevoir un flux de revenu mensuel régulier de
8 % par année.

Les titres de série Investisseur sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 5 000 §$ et dont le courtier a convenu d’accepter une
commission de suivi réduite.

Les titres de série-B sont offerts principalement a certains investisseurs a valeur nette élevée et investisseurs institutionnels, y compris d’autres fonds
de placement, qui investissent un minimum de 1 000 000 $, ils sont également proposés & certains employés admissibles de Mackenzie et de ses filiales.
Mackenzie peut supprimer le montant de placement minimum pour certains employés de Mackenzie et de ses filiales.

Les titres de série Conseiller ne sont plus offerts a la vente.

Un investisseur dans le Fonds peut choisir parmi différents modes de souscription offerts au sein de chaque série. Ces modes de souscription
comprennent le mode de souscription avec frais d'acquisition, le mode de souscription avec frais de rachat et le mode de souscription avec frais modérés.
Les frais dans le cadre du mode de souscription avec frais d’acquisition sont négociés entre I'investisseur et son courtier. Les frais dans le cadre du mode
de souscription avec frais de rachat ou avec frais modérés sont payables a Mackenzie si un investisseur procéde au rachat de ses titres du Fonds au
cours de périodes précises. Les séries du Fonds ne sont pas toutes offertes dans le cadre de chaque mode de souscription et les frais dans le cadre de
chaque mode de souscription peuvent varier selon la série. Pour de plus amples renseignements sur ces modes de souscription, veuillez vous reporter au
prospectus simplifié du Fonds.
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Constitution du Fonds et renseignements sur les séries (suite)

Date d’établissement/ Frais Frais Valeur liquidative par titre ($)
Série de rétahlissement de gestion d’administration 30 septembre 2011 31 mars 2011
Série A 5 juin 2009 2,00 % 0,23 % 11,26 13,02
Série AR Aucun émis 2,00 % 0,27 % - -
Série F* 5 juin 2009 1,00 % 0,23 % 11,34 13,04
Série F8 5 juin 2009 1,00 % 0,24 % 14,43 17,34
Série | 5 juin 2009 1,35% 0,24 % 11,35 13,09
Série 0 5 juin 2009 = -1 11,63 13,29
Série 06 Aucun émis -2 -2 - -
Série R 20 juillet 2010 -9 =3 10,17 11,62
Série S 6 janvier 2011 -4 0,025 % 9,09 10,39
Série T6 5 juin 2009 2,00 % 0,23 % 14,83 1772
Série T8 5 juin 2009 2,00 % 0,23 % 14,08 17,01
Série Investisseur 10 décembre 1985 1,60 % © 0,27 % © 22,67 26,17
Série-B 14 mai 2002 =7 —** 24,23 27,69
Série Conseiller 7 janvier 2008 2,00 % 0,14 % © 22,52 26,04

*k

Le 25 septembre 2009, les titres de série-F du Fonds ont été redésignés titres de série F.
Sans objet.

Les frais de gestion et d’administration pour les titres de série O sont négociables et sont payables directement a Mackenzie par les investisseurs dans la série 0, et non par le
Fonds. Avant le 3 novembre 2010, les frais d’administration pour les titres de série O s'élevaient a 0,15 % et étaient payés directement & Mackenzie par le Fonds.

Les frais de gestion et d’administration pour les titres de série 06 sont négociables et sont payables directement & Mackenzie par les investisseurs dans la série 06, et non par
le Fonds.

Aucuns frais de gestion ou frais d’administration ne sont imputés a I'investisseur ou au Fonds quant aux titres de série R.

Les frais de gestion pour les titres de série S sont négociables par I'investisseur et sont payables directement a Mackenzie par les investisseurs dans la série S, et non par le
Fonds.

Le 25 septembre 2009, les frais de gestion sont passés de 1,75 % a 1,60 % pour la série Investisseur.
Depuis le 25 septembre 2009.
Les investisseurs dans les titres de série-B versent des frais de gestion discrétionnaires directement a Mackenzie.
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