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Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds renferme des faits saillants financiers, mais ne contient pas les états financiers intermédiaires
ou annuels complets du fonds de placement. Vous pouvez obtenir un exemplaire des états financiers intermédiaires ou annuels gratuitement en téléphonant au numéro
sans frais 1-800-387-0615, en écrivant & Corporation Financiére Mackenzie, 180, rue Queen Ouest, Toronto, Ontario M5V 3KI ou en visitant notre site Web & I'adresse
www.mackenziefinancial.com ou celui de SEDAR a 'adresse www.sedar.com.

Les porteurs de titres peuvent également communiquer avec nous de ces fagons pour demander un exemplaire des politiques et procédures de vote par procuration, du dossier de
divulgation des votes par procuration ou de la présentation d'informations trimestrielles sur le portefeuille du fonds de placement. Tous les efforts ont été déployés afin d'assurer
que les renseignements compris dans le présent rapport sont exacts aux dates indiquées dans le rapport; toutefois, le Fonds ne peut garantir I'exactitude ni I'exhaustivité du
document. Pour de plus amples renseignements, veuillez vous reporter au prospectus simplifié et a la notice annuelle du Fonds, lesquels peuvent aussi étre obtenus gratuitement
des fagons décrites ci-dessus.

Pour connaitre la valeur liquidative courante par titre du Fonds et obtenir des renseignements plus récents sur les événements généraux du marché, veuillez visiter notre site Web.

UN MOT SUR LES ENONCES PROSPECTIFS

Le présent rapport peut renfermer des énoncés prospectifs qui décrivent nos attentes actuelles ou nos prédictions pour I'avenir. Un énoncé prospectif est un énoncé de nature prévisionnelle qui est assujetti ou fait
référence a des événements ou a des facteurs aléatoires, ou comprend des termes tels « prévoir », « anticiper », « avoir l'intention de », « croire » , « estimer », « préliminaire », « typique » et autres expressions
similaires. De plus, ces déclarations peuvent étre liges a des mesures futures de la direction, au rendement futur d’un fonds ou d’un titre ainsi qu'aux stratégies ou perspectives de placement futures. Les énoncés
prospectifs sont, de par leur nature, assujettis, entre autres, a des risques, incertitudes et hypothéses qui peuvent modifier de fagon importante les événements, les résultats, le rendement ou les perspectives réels qui ont
&té énoncés de maniére expresse ou tacite dans les énoncés prospectifs. Ces risques, incertitudes et hypothéses comprennent notamment les conditions générales économiques, politiques et des marchés en Amérique
du Nord et a I'échelle internationale, les taux d'intérét et de change, la volatilité des marchés boursiers et financiers mondiaux, la concurrence commerciale, les changements technologiques, les changements sur le
plan de la réglementation gouvernementale, les changements au chapitre des lois fiscales, les décisions judiciaires ou réglementaires inattendues, les catastrophes et la capacité de Mackenzie a attirer des employés
clés ou a les conserver. La liste de risques, d'incertitudes et d’hypothéses précitée n'est pas exhaustive. Nous vous invitons a soigneusement prendre en compte ces facteurs et d‘autres facteurs et vous mettons en garde
contre une confiance exagérée en ces énoncés prospectifs.

Tout énoncé prospectif présenté dans le présent rapport n'est valable qua sa date de publication. Le lecteur ne doit pas s'attendre a ce que ces renseignements soient mis a jour, complétés ou révisés en raison de
nouveaux renseignements, de nouvelles circonstances, d'événements futurs ou autres.
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Analyse du rendement du Fonds par la direction

Le 21 octobre 2011

La présente Analyse du rendement du Fonds par la direction présente
l'opinion de I'équipe de gestion du portefeuille quant aux facteurs et
développements importants des six derniers mois qui ont influé sur le
rendement et les perspectives du Fonds depuis le 31 mars 2011, date de
cloture de I'exercice le plus récent du Fonds. Pour des renseignements
sur le rendement a plus long terme du Fonds, veuillez vous reporter a la
rubrique Rendement passé du rapport. Le présent rapport devrait étre lu
conjointement avec le rapport annuel de la direction sur le rendement du
Fonds pour I'exercice terminé le 31 mars 2011. Dans le présent rapport,
« Mackenzie » désigne la Corporation Financiere Mackenzie, le gérant
du Fonds. Par ailleurs, « Valeur liquidative » signifie la valeur du Fonds
calculée aux fins d’opérations, laquelle est a la base de I'analyse du
rendement du Fonds.

Résultats d’exploitation

La valeur liquidative du Fonds est passée de 85,7 millions de dollars en
date du 31 mars 2011 a 44,2 millions de dollars en date du 30 septembre
2011, soit une diminution de 48,4 %. Cette variation est principalement
attribuable a des pertes nettes de 24,2 millions de dollars (aprés avoir
inclus le revenu de dividendes et le revenu d'intéréts) provenant du
rendement des placements, apres déduction des frais et charges, et a des
rachats nets de 16,9 millions de dollars. Il est question du rendement des
titres de la série A du Fonds ci-aprés. Le rendement de toutes les séries est
présenté a la rubrique Rendement passé du présent rapport. Le rendement
de chaque série peut différer principalement en raison des différents
niveaux de frais et de charges imputés a chaque série ou lorsque les titres
de la série n'avaient pas été émis et n'étaient pas en circulation pendant
toute la période considérée. Veuillez consulter la rubrique Constitution du
fonds et renseignements sur les séries du présent rapport pour prendre
connaissance des divers frais de gestion et d’administration payables par
chaque série.

Rendement des placements

Au cours de la période de six mois, les titres de série A du Fonds ont dégagé
un rendement de —33,0 % (apres déduction des frais et charges payés par
la série) comparativement a —9,2 % pour I'indice MSCI Monde et a —1,3 %
pour 'indice MSCI Monde Rendement boursier élevé. Tous les rendements
des indices et des séries sont calculés en fonction du rendement global en
dollars canadiens. Les investisseurs ne peuvent investir dans l'indice sans
engager des frais, des charges et des commissions, lesquels ne sont pas
reflétés dans les rendements de I'indice.

Le Fonds a dégagé un rendement inférieur a ceux des indices général
et restreint, principalement en raison de sa sélection de titres et de sa
stratégie axée sur les titres européens. Compte tenu du mandat de revenu
du Fonds, il est plus pertinent de comparer son rendement a celui de I'indice
MSCI Monde Rendement boursier élevé. Les actions européennes se sont
mal comportées, affaiblies par le risque que le gouvernement grec soit
incapable de remplir ses obligations d'emprunt et par la crise de la dette
souveraine ailleurs dans le sud de I'Europe. De plus, les bons résultats
relatifs des titres a grande capitalisation ont nui au rendement du Fonds en
raison de sa pondération dans un certain nombre de sociétés a petite et a
moyenne capitalisation.

Le Fonds avait couvert une partie de son exposition au dollar américain,
a l'euro, a la livre sterling et au dollar de Hong Kong. Cette stratégie ne
s'est pas avérée avantageuse pour le Fonds puisque ces devises se sont
appréciées par rapport au dollar canadien.

Frais et charges

Le ratio des frais de gestion (« RFG ») annualisé de 2,50 % pour la série A
au cours de la période de six mois terminée le 30 septembre 2011 a été
légerement supérieur au RFG de 2,48 % pour I'exercice terminé le 31 mars
2011. Le RFG pour chaque série (avant et aprés toute renonciation ou
absorption) est présenté a la section Faits saillants financiers du présent
rapport. Le RFG pour la série 0 a diminué au cours de la période, car, depuis
le 3 novembre 2010, les frais d’administration pour les titres de série O sont
payables directement & Mackenzie par les investisseurs dans la série 0, et
non par le Fonds. Avant cette date, les frais d’administration étaient payés
par le Fonds.

Les gouvernements de I'Ontario et de la Colombie-Britannique ont harmonisé
leur taxe de vente provinciale a la taxe fédérale sur les produits et services
le 1¢ juillet 2010. Cela a pour effet d’augmenter le montant de la taxe
payable par le Fonds sur ses charges, y compris mais sans s'y limiter, les
frais de gestion et d’administration au cours de la période.

Le RFG pour chaque série consiste en des frais de gestion, des frais
d’administration et d’autres frais associés au fonds, tels qu'ils s'appliquent
a la série en question. Les autres frais associés au fonds comprennent
les impdts (y compris, mais sans s’y limiter, la TPS/TVH et I'impdt sur
les bénéfices), I'intérét et les colts d’emprunt, les frais et charges du
Comité d’examen indépendant (« CEl ») des fonds Mackenzie, tous les frais
associés aux services externes qui n'étaient pas en général facturés dans
le secteur canadien des fonds communs de placement avant le 15 juin
2007 et les codts engagés pour se conformer aux nouvelles exigences
réglementaires aprés le 15 juin 2007.

Opérations importantes des investisseurs

Les rachats nets du Fonds au cours de la période de six mois terminée le
30 septembre 2011 comprennent des rachats nets de 9,4 millions de dollars
attribuables a des activités de rééquilibrage au sein des programmes de
répartition de I'actif gérés par Mackenzie.

Evénements récents

Etant donné que la crise de la dette souveraine aux Etats-Unis et en
Europe se poursuit, les portefeuillistes s'attendent a ce que la croissance
économique américaine demeure faible, et certains analystes sont d’avis
que les Etats-Unis et I'Europe pourraient entrer en récession. Toutefois,
les portefeuillistes croient que les baisses du marché ont créé une
valeur attrayante dans plusieurs pays et secteurs, méme si les banques
européennes présentent toujours des risques importants en raison de leur
surendettement.

Les marchés de la zone euro ont considérablement chuté depuis que les
Etats-Unis ont failli manquer  leurs obligations aupreés de leurs créanciers
au cours des derniers jours de juillet. Puisque la crise financiere mondiale
de 2008 s'est transformée en une crise de la dette souveraine en 2011,
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de nombreux marchés boursiers européens se sont rapprochés des creux
enregistrés en 2009. Compte tenu de la stratégie de sélection des titres
axée sur la valeur de Cundill, les titres des sociétés européennes ont
plusieurs points en commun : ils se négocient considérablement en deca
de leur valeur intrinséque et ils sont dotés d’une importante flexibilité
financiere, d’'un modele d’entreprise durable et de sources de revenus
diversifiées sur le plan géographique. Les portefeuillistes considérent
I'Europe comme une source importante de titres bon marché.

Les portefeuillistes continuent de couvrir I'exposition du Fonds aux devises
lorsqu’il est rentable de le faire.

Normes comptables futures

Tel qu'il a été confirmé précédemment par le Conseil des normes
comptables (le « CNC ») du Canada, la plupart des entités canadiennes
ayant une obligation publique de rendre des comptes ont adopté les Normes
internationales d’information financiere (les « IFRS »), telles qu'elles ont
été publiées par I'International Accounting Standards Board (I'« IASB »), le
1 janvier 2011. Toutefois, le CNC permet a la plupart des fonds communs de
placement de reporter I'adoption des IFRS jusqu’aux exercices commengant
le 1¢ janvier 2013 ou apres. Par conséquent, le Fonds adoptera les IFRS pour
son exercice commencant le 1 avril 2013 et publiera ses premiers états
financiers conformément aux IFRS, ainsi que des données comparatives,
pour la période intermédiaire qui se terminera le 30 septembre 2013.

Mackenzie a identifié les principales différences entre les IFRS et les
principes comptables généralement reconnus (les « PCGR ») du Canada qui
devraient avoir une incidence sur le Fonds, et a élaboré un plan de transition
aux IFRS, comprenant une structure formelle de gouvernance du projet,
lequel aborde les éléments clés de la conversion aux IFRS. Les éléments de
ce plan comprennent I'évaluation de I'incidence de I'adoption des IFRS sur
toutes les activités commerciales, les politiques comptables, la technologie
de I'information et les systemes de données, le contréle interne a I'égard de
I'information financiere et les contrdles et procédures de communication
de l'information. Au fur et a mesure de la mise en ceuvre des plans de
transition du Fonds, les exigences en matiére de ressources et de formation
a I'égard de la communication de I'information financiére seront modifiées
en conséquence.

Selon I'évaluation actuelle de Mackenzie quant aux différences entre les
PCGR et les IFRS, I'adoption des IFRS ne devrait pas avoir une incidence
importante sur le calcul de la valeur de lactif net par titre. Les IFRS
devraient avoir une incidence sur la présentation générale des états
financiers et entrainer I'ajout de renseignements supplémentaires aux notes
complémentaires. Mackenzie continue de suivre les modifications aux IFRS
proposées par I'lASB ainsi que les modifications pertinentes apportées par
le CNC. L'évaluation actuelle et le plan de transition aux IFRS pourraient
faire 'objet de modifications si de nouvelles normes étaient publiées ou si
les interprétations des normes existantes étaient révisées.

Opérations entre apparentés

Les ententes suivantes ont donné lieu a des frais versés par le Fonds a
Mackenzie ou a des sociétés affiliées au Fonds.

Services de gestion et d’administration

Pour chaque série applicable, le Fonds a versé des frais de gestion et
d’administration a Mackenzie, comprenant tout ajustement relatif a
la période de mise en ceuvre, aux taux annuels spécifiés a la rubrique
Constitution du Fonds et renseignements sur les séries du présent rapport
et tel que décrit en détail dans le prospectus. En retour des frais
d’administration, Mackenzie paie tous les frais et charges (autres que
certains frais précis associés au fonds) requis pour I'exploitation du Fonds
qui ne sont pas par ailleurs compris dans les frais de gestion. Consulter
également la rubrique Frais de gestion.

Autres opérations entre apparentés

Le Fonds ne s'est pas fondé sur I'approbation ou une recommandation
positive du CEl, car le Fonds n’a pas participé a des opérations entre
apparentés.

Les fonds de placement gérés par Mackenzie peuvent investir dans
certains titres offerts par le Fonds en vertu d’une dispense de prospectus
conformément aux objectifs de placement de ces fonds. Toutes les
opérations sont effectuées conformément aux instructions permanentes
approuvées par le CEl et en fonction de la valeur liquidative par titre chaque
jour d'évaluation. Au 30 septembre 2011, des fonds gérés par Mackenzie
détenaient 0,1 % de la valeur liquidative du Fonds.
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Rendement passe sére
Les graphiques suivants présentent le rendement de chaque série du Fonds 60 501
pour la période de six mois terminée le 30 septembre 2011, les exercices ’ :
terminés les 31 mars 2011 et 2010, la période de neuf mois terminée 30% 16,0 gp 163 6
le 31 mars 2009, et pour chacun des exercices précédents terminés le 0% 15 .
30 juin. Les graphiques indiquent, sous forme de pourcentage, la variation
a la hausse ou a la baisse le dernier jour de chaque période comptable -30%) -165 -160 -196 07
présentée d’'un placement effectué le premier jour de chaque période 60% -425 ’
comptable ou a la date d'établissement ou de rétablissement de la série, le Juin02 Juin03 Juin04 Juin05 Juin06 Juin07 Juin08 Mars09 Mars10 Mars 1l Sept. 11
cas échéant. Les dates d'établissement ou de rétablissement des séries se ($mas) (6 mas)
trouvent a la rubrique Constitution du Fonds et renseignements sur les séries.
Le 17 aoiit 2007, le Fonds a modifié son mandat de fagon a ce que celui-ci
ne s'expose plus aux marchés internationaux surtout par I'intermédiaire Serie )
d’instruments dérivés afin d’assurer son admissibilité en tant que placement
canadien dans le cadre d'un régime enregistré, mais plutdt qu'il investisse 60%
dans des titres internationaux productifs de dividendes en adoptant 30%
principalement un style de placement axé sur la valeur fondamentale. Les 0% 40
rendements obtenus avant cette date sont ceux réalisés dans le cadre des
objectifs précédents. -30% 09
—60%
» Juin02 Juin03 Juin04 Juin05 Juin06 Juin07 Juin08 Mars09 Mars 10 Mars 11 Sept. 11
Série A (6 mois)
60 % 191
30%
59 Série 0
0%
82 60 % 52,5
-30%
-33,0 8
, 30%
-60% 28 84
Juin02 Juin 03 Juin04 Juin05 Juin06 Juin07 Juin08 Mars09 Mars10 Mars 11 Sept. 11 0%
(9 mois) (6 mois)
0% -130
'3 321
-60% —*h
B Juin02 Juin03 Juin04 Juin05 Juin06 Juin07 Juin08 Mars09 Mars10 Mars 11 Sept. 11
Série F (9 mois) (6 mois)
60 % 505
30%
161 9,2 165 7,0 Série R
16
0%
-30%{ 165 -158 -194 0
-326 5 256
, 30%
60% 424 85
Juin02 Juin 03 Juin04 Juin05 Juin06 Juin07 Juin08 Mars09 Mars 10 Mars11 Sept. 11 0%
(9 mois) (6 mois)
-30%
-321
-60%

Juin02 Juin03 Juin04 Juin05 Juin06 Juin07 Juin08 Mars09 Mars10 Mars 11 Sept. 11
(6 mois)
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Serie T5 Série T8
60 % 490 60 % 491
30% 30%
149 80 15,3 58 58
05 i
0% 0%
30%4 -173 -168 2202 -30% -147
=330 -330
0% 423 60% ~i28
Juin 02 Juin 03 Juin 04 Juin 05 Juin 06 Juin 07 Juin 08 Mars09 Mars 10 Mars 11 Sept. 11 Juin 02 Juin03 Juin 04 Juin 05 Juin 06 Juin 07 Juin 08 Mars 09 Mars 10 Mars 11 Sept. 11
(9 mois) (6 mois) (9 mois) (6 mois)
Serie T6 Série U5
60 % 19,1 60 %
30% 30%
59 36 6,2
0% 0%
-30% 155 -30%
-329 -329
-60% 28 —60%
Juin 02 Juin 03 Juin 04 Juin05 Juin06 Juin 07 Juin 08 Mars 09 Mars 10 Mars 11 Sept. 11 Juin 02 Juin 03 Juin 04 Juin 05 Juin 06 Juin 07 Juin 08 Mars09 Mars 10 Mars 11 Sept. 11
(9 mois) (6 mois)

(6 mois)
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Apercu du portefeuille au 30 septembre 2011

Répartition du portefeuille % de la valeur liguidative

ACTIONS .ottt 98,2 %
Trésorerie et équivalents de tréSOrerie ......c.oovvvevecevveeeeceeceeeeeenans 56 %
Autres éléments d'actif (de passif) ......cccooeeeeveeveceiicceiee e (3,8 %)

Répartition régionale

AUSEFALIE ...t 13,1 %
BEAS-UNIS ..o ee e eeeee 12,4 %
AlIBMAZNE ..ottt eea et nanns 10,9 %
FTANCE <.t 10,0 %
FEAIIE. ettt 9.4 %
PaYS-BaS.....coveceieeeeeees ettt 9.4 %
AULIES et en e 9.4 %
JADOM o 76 %
SUISSE ettt en st en e eens 6,2 %
Trésorerie et équivalents de tréSOrerie .......oovveveeeeeeeeceeeeeeeneennns 56 %
COMBE AU SU.....eeeeeeeee s 54 %
ESPAZNE ..o 44 %
Autres éléments d'actif (de passif) ......ccccoeeveeeieeirceeeee e (3,8 %)

Répartition sectorielle

Produits inAUSTHEIS ... 19,7 %
SEIVICES fINANCIEIS ... 18,6 %
SOINS A8 SANTE......ee et 15,8 %
Consommation diSCrEtioNNAIe .........ovoeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen 117 %
ENEIEIR oo eee s e ee s eee s eeeesee e
Technologie de I'information

Trésorerie et équivalents de tréSOrerie .....evvveveeeeveeeeeeeeeeeeeeas 5,6 %
Consommation COUrANTE..........c.eeeeeeeee e 48 %
Services de tElEcommUNICAtIONS .........oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 44 %
MAEIBIES ..t en s 21 %
Autres éléments d'actif (de passif) .........ccovvvveeceeieeeeceeeeeee, (3,8 %)

Exposition nette aux devises

Dollar CANAMIEN .....v.vveee et 874 %
EUEO e 55%
Dollar NE0-z&1aNdais.........cevevevevieeeereeeeceeeee e 33%
Dollar QUSEFALIBN ..ot 0,9 %
YEN JAPONAIS ...ttt 0,8 %
Dollar @METICAIN ........covveeecvereeeeee et 0,8 %
FTANG SUISSE ..evvvveeee ettt 0,7%
WON SUA-COMBEN ... 0,6 %

Les 25 principaux titres

Emetteur

Primary Health Care Ltd.

Canon Inc.

Hochtief AG

Actelion Ltd.

ConocoPhillips

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Daishin Securities Co. Ltd.

EXOR SPA

PostNL NV

Carrefour SA

Telefonica SA

BP PLC

TNT Express NV

Mediaset SPA

Muenchener Rueckversicherungs - Gesellschaft AG
Bank of America Corp.

Hastie Group Ltd.

Fisher & Paykel Appliances Holdings Ltd.
Sequana

Hewlett-Packard Co.

Vivendi SA

Intralot SA Integrated Lottery Systems & Services

Principales positions acheteur en tant que
pourcentage de la valeur liquidative totale

% de la valeur liquidative

9,6 %
76 %
6,8 %
6,2 %
6,1 %
56 %
54 %
53 %
52 %
48 %
4.4 %
43 %
42%
41 %
4,0 %
3,8 %
3,5%
33 %
2,1 %
2,6 %
2,5 %
1,8 %

103,8 %

Le Fonds ne détenait aucune position vendeur a la fin de la période.

Les placements et pourcentages peuvent avoir changé depuis le 30 septembre
2011 en raison des opérations de portefeuille continues du Fonds. Les mises a jour
trimestrielles des titres sont disponibles 60 jours aprés la fin de chaque trimestre,
sauf au 31 mars, la date de fin d'exercice du Fonds, o elles sont disponibles

90 jours aprés.
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Faits saillants financiers

Les tableaux suivants font état de données financiéres clés concernant le
Fonds et ont pour objet de vous aider a comprendre les résultats financiers
du Fonds pour la période de six mois terminée le 30 septembre 2011 et
pour chaque période comptable présentée ci-apres. La période comptable
terminée le 31 mars 2009 est une période de neuf mois et les autres
périodes comptables sont des périodes de 12 mois. Toutefois, si un fonds ou
une série a été établi(e) ou rétabli(e) au cours de la période, I'information
fournie se rapporte a la période allant de la date d'établissement ou de
rétablissement jusqu’au 30 septembre 2011. Les dates d’établissement ou
de rétablissement de chaque série se trouvent a la rubrique Constitution du
fonds et renseignements sur les séries.

ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)'

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 30juin 30 juin

Série A 2011 2011 2010 2009 2008 2007
Actif net, au début? 825 779 521 913 1000  so.
Augmentation (diminution) attribuable

aux activités d'exploitation :

Total des produits 060 017 028 021 009  so.

Total des charges 0,09) (0,19 (017 (0,12) (0,06  s..

Gains (pertes) réalisé(e)s 022) 041 (2160 (027) (129  sao.

Gains (pertes) non réalisé(e)s (3,000 008 428 (331) (041)  so.
Augmentation (diminution) totale

attribuable aux activités d'exploitation®  (2,71) 047 223 (349) (167) s
Distributions :

Du revenu (sauf les dividendes) - - - - - s

Des dividendes - - - - - s

Des gains en capital - - - - - s

Remboursement de capital - - - - (004)  so.
Distributions annuelles totales* - - - - (004)  so.
Actif net,  la fin 554 825 779 521 913 o

1) Ces calculs sont prescrits par les reglements sur les valeurs mobiliéres et n'ont pas pour but
d'étre un rapprochement entre I'actif net par titre a I'ouverture et a la cldture. Cette information
est tirée des états financiers intermédiaires non audités et annuels audités du Fonds. L'actif net
par titre présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative par titre calculée
aux fins de I'évaluation du Fonds. Une explication de ces différences se trouve dans les Notes
complémentaires.

2) Le Fonds a adopté le chapitre 3855 « Instruments financiers - comptabilisation et évaluation »
du Manuel de I'lCCA le 1¢ juillet 2007. La différence, s'il y a lieu, entre I'actif net par titre au
début le 1 juillet 2007 et I'actif net par titre a la fin au 30 juin 2007 dans le tableau ci-dessus
représente I'incidence de I'adoption initiale de cette nouvelle convention comptable.

3)  Lactif net et les distributions sont fonction du nombre réel de titres en circulation au moment
considéré. L'augmentation ou la diminution attribuable aux activités d'exploitation est fonction du
nombre mayen pondéré de titres en circulation au cours de la période comptable.

4)  Les distributions ont été payées en espéces ou réinvesties en titres additionnels du Fonds, ou
les deux.

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 30juin 30 juin

Série F 20002011 2010 2009 2008 2007
Aetif net, au début? 308 302 210 384 499 428
Augmentation (diminution) attribuable

aux activités d’exploitation :

Total des produits 0,22 006 011 009 02 060

Total des charges 0,02) (0,04 (0,04) (0,03 (0,06 (0,07

Gains (pertes) réalisé(e)s (0,09 006 (083) (032 (0,03 020

Gains (pertes) non réalisé(e)s (1,09) 003 169 (1,37) (091) (0,03)
Augmentation (diminution) totale

attribuable aux activités d'exploitation® (0,98) 011 093  (1,63) (0,80) 0,70
Distributions :

Du revenu (sauf les dividendes) - - - - - -

Des dividendes - - - - - -

Des gains en capital - - - - - -

Remboursement de capital (0,08) (015 (013 (0,14 (0,19 -
Distributions annuelles totales® (0,08) (0,15 (0,13 (0,14 (0,19 -
Actif net, a la fin 202 308 302 210 384 499

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 30juin 30 juin

Série | 20112011 2010 2009 2008 2007
Actif net, au début? 218 274 191 350 456 392
Augmentation (diminution) attribuable

aux activités d’exploitation :

Total des produits 020 006 010 008 017 055

Total des charges (0,02) (0,05 (0,04) (0,03 (0,07) (0,07

Gains (pertes) réalisé(e)s (0,08) 011 (076) (0,45 (0,08 021

Gains (pertes) non réalisé(e)s 099) 003 153 (1260 (0,78) (0,03)
Augmentation (diminution) totale

attribuable aux activités d'exploitation® (0,89) 0,15 083  (1,66) (0,76) 0,66
Distributions :

Du revenu (sauf les dividendes) - - - - - -

Des dividendes - - - - - -

Des gains en capital - - - - - -

Remboursement de capital 007 (013 (012 (013) (017 -
Distributions annuelles totales* 007 (013 (012 (013 (0,17) -
Actif net, a la fin 182 278 274 191 350 456
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.
ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS (3)' (suite) 30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 30juin 30 juin

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 30juin 30 juin Sere R oA A0 208 08 207
Série ) 01020112010 2009 2008 2007 petif net, au déhut? 1362 1250 1000 so. 1000 so.
Aot e, au déhut? 1038 100 so so so se A';guTZ'ltt?:;fgs(gfg';::fi't‘;':i)oﬂ"""ab'e
Augmentation (diminution) attribuable Totl des prodits ' 08 0% 038 so 0% so
aux activités d'exploitation : Totl des Charges T L L
}Ota:ge”’;‘)d”'ts (g'ﬂn (g'g% S0 S0 S Sh e ralséels 04 03 @70 so (01D so
otal Ges Charges ) WIS S0 S0 S0 s (pertes) non réalissle)s 482) 012 570 so. (L4 s
Gains (pertes) réalisé(e)s (032 023 so. s0.  s0. SO Augmentaton (diminution) totale
Gains (pgrtes) non refjhse(e)s (385 004 so so so s attribuable aux activités d'exploitation® (4,35) 071 131  so. (1,000 s
Augmentation (diminution) totale Distributions :
attribuable aux activités d'exploitation®  (3,50) 028  so.  s0. S0 SO D feveiy (slaufles dividendes) _ ~ s S
Distibutions : . Des dividendes - - - 5.0. - $.0.
Du revenu (sauf les dividendes) - - 5.0. 5.0. $.0. 5.0. Des gains en capital _ _ ~ 50 _ S0
gesdmdendes il N - S0 0. 80 Remboursement de capital - - - s0. (024 sao
Resig)alnsencatp(;a ol N -8 50 50 S0 Distributions annuelles totales* - - - s00 (024 sao.
nEmoourSement de capia T T S S S0 S it et 3la fin 925 1362 1254 so. 871 sa
Distributions annuelles totales* - - s 5.0. $0. SO
Actif net, a a in 639 103 so. s so o ose 30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 30juin 30uin
30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 30juin 30 juin Seie T8 o AT M0 A0 208 A0
Série 0 01 201 20010 2009 2008 2007 pctif net, au début? 248 246 173 319 419 36
Aot net, au déhut BIT 669 4% 83 1000 so A‘;guTZ'ltt?\:;f:s(gfg';:ﬂti't‘;':i)o?]tf"h"ah'e
Augmentaton (diminuton) attibuable Tota des prodts 018 005 009 007 019 050
'}‘“t*l"g"""";“.f*“'“""““"’ . Tota des charges ©03) (006 (006 00) 009 (0,10
T°ta| despr’l" His o0 o ool oo 50 Gains (pertes) réalisé(e)s 008) 011 (057 (022 (001 009
otal Ges Charges - OO WU S0 e (ertes) non réalsé(els 088) 002 139 (L1 (085 (003
Gains (pertes) réalisé(e)s (018) 042 (166 (067) 006 s Augmentation diminution) ttale
Gains (pertes) non réalisé(e)s 281y 007 372 (298) (18)  so.

Augmentation (diminutio) totale attribuable aux activités d'exploitation®  (0,79) 0,12 085 (1,33) (0,76) 0,46

Distributions :

.attr.|huthe aux activités d'exploitation®  (2,19) 063 230  (347) (139  so. Du reven (sauf s dividendes) _ B ~ ~ B ~
Distributions : L
D (sauf s dividendes) Des dividendes - - - - - -
Du rzye_r:ju Zau es dividendes - - - - - S0 Des gains en captal _ B - B B B
Dg:g:i'n:gne;pm - T T T zg Remboursement de capita 006 012 01) 012 (016 -

- - - - - WU, . . . 4 _
Remboursement de capitl O 03 028 030) 040 so R'cst‘"”gg:";"faaf'i‘:“e"es‘°ta'es “]]’gg) (g’}lé) (g'ié) ([1)%) (g’ig) "
Distributions annuelles totales* 017) (033 (028 (0,30) (040) s ' ' ’ ’ ’ ' ’
Actif net, a la fin 45 691 669 458 831 s
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ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)! (suite)

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars

30 juin 30 juin

Série T6 2000 2011 2010 2009 2008 2007
Actif net, au début? 905 907 642 1199 1500 s
Augmentation (diminution) attribuable

aux activités d’exploitation :

Total des produits 064 018 034 027 049  so.

Total des charges 0,10) (0.21) (0,200 (0,16) (0.26)  s.0.

Gains (pertes) réalisé(e)s 0,300 042 (22600 (095 007 s

Gains (pertes) non réalisé(e)s (3,200 0,09 512 (425 (221)  so.
Augmentation (diminution) totale

attribuable aux activités d’exploitation®  (2,96) 048 300 (509 (191) s
Distributions :

Du revenu (sauf les dividendes) - - - - - s

Des dividendes - - - - - s

Des gains en capital - - - - - s

Remboursement de capital 027) (053 (048 (053) (072) s
Distributions annuelles totales* 0,21) (053 (048) (053) (0.72) s
Actif net, a la fin 985 905 907 642 1199 s

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 30juin 30 juin

Série T8 2011 2011 2010 2009 2008 2007
Actif net, au début? 844 865 624 1190 1500  so.
Augmentation (diminution) attribuable

aux activités d'exploitation :

Total des produits 099 017 033 027 047  so.

Total des charges 0,09 (021) (0,19 (0,16) (0,26) s

Gains (pertes) réalisé(e)s (021) 038 (166) (151) (0.16)  s.o.

Gains (pertes) non réalisé(e)s (298 008 496 (4200 (214) s
Augmentation (diminution) totale

attribuable aux activités d'exploitation®  (2,69) 042 344 (560) (209 s
Distributions :

Du revenu (sauf les dividendes) - - - - - s

Des dividendes - - - - - s

Des gains en capital - - - - - s

Remboursement de capital (0,34) (0,68 (0,62 (0,69) (094 s
Distributions annuelles totales* (0,34) (0,68 (062 (0,69 (09 s
Actif net, a la fin 539 844 865 624 1190  so.

DIVIDENDES MONDIAUX
30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 30juin 30 juin
Série U 20011 2011 2010 2009 2008 2007
Actif net, au début’ 1323 1245 1000  so.  so. SO
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :
Total des produits 09% 027 038 so0.  s0. s
Total des charges 012 (021 (021) so.  s0. s
Gains (pertes) réalisé(e)s (0400 091 (39) so. s0. s
Gains (pertes) non réalisé(e)s 483 013 581  so.  s0. s
Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation®  (4,39) 104 202 so.  so.  so.

Distributions :
Du revenu (sauf les dividendes)
Des dividendes
Des gains en capital
Remboursement de capital
Distributions annuelles totales*
Actif net, a la fin

- - - 80 S0 SO
- - - 50 S0 SO
- - - S0 S0 SO
- - - 80 S0 SO
- - - 50 S0 SO
889 1323 1245  so.  s0.  so.

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 30juin 30 juin

Série U9 20002011 2010 2009 2008 2007
Actif net, au début’ 1528 1512 1500  so.  s0. s
Augmentation (diminution) attribuable

aux activités d’exploitation :

Total des produits 109 032 028 so.  so0. SO

Total des charges (015 (033 (015 so.  so0. s

Gains (pertes) réalisé(e)s 043) 124 (337) so.  s0. SO

Gains (pertes) non réalisé(e)s (547 015 421 so. s0. SO
Augmentation (diminution) totale

attribuable aux activités d'exploitation® (4,96) 138 097  so.  s0. SO

Distributions :
Du revenu (sauf les dividendes)
Des dividendes
Des gains en capital
Remboursement de capital
Distributions annuelles totales*
Actif net, a la fin

- - - S0 S0 SO
- - - 80 80 SO

- 50 S0 SO
037) so.  s0.  so.
037) so.  so. s
1512 so. so. so.

(0,38) (0,74)
(0,38) (0.74)
996 1528
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DIVIDENDES MONDIAUX

RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES

30sept. 3imars 3imars 3imars 30juin 30 juin

Série A 2011 2011 2010 2009 2008 2007
Valeur liquidative totale

(en milliers de dollars)!2 8861 139% 11113 4228 2479 $.0.
Titres en circulation (en milliers)® 1599 1694 1424 808 211 5.0,
Ratio des frais de gestion (%) 250 248 239 239 239 5.0,
Ratio des frais de gestion avant

renonciations ou absorptions (%)° 2,50 248 239 239 239 5.0,
Ratio des frais de négociation (%)* 0,14 018 019 013 040 5.0,
Taux de rotation

du portefeuille (%)° 2474 4916 4660 3225 5038 5.0,
Valeur liquidative par titre ($)2 594 82 780 523 915 5.0,

Données au 30 septembre 2011 ou a la fin de la période comptable indiquée, selon le cas.

Les données sur la valeur liquidative présentées dans le présent tableau sont utilisées aux fins
de I'évaluation du Fonds et du calcul des rendements par série. En raison des exigences du
chapitre 3855 « Instruments financiers — comptabilisation et évaluation » du Manuel de I'lCCA,
ces valeurs liquidatives peuvent différer des montants indiqués dans les états financiers et la
valeur liquidative par titre indiquée dans le présent tableau peut différer du montant de fin de
période figurant dans le tableau Actif net par titre du Fonds de la présente rubrique. Les chiffres
des périodes antérieures a la modification des exigences de déclaration ne sont pas présentés car
ils sont conformes aux états financiers et au tableau Actif net par titre du Fonds ci-dessus.

Le ratio des frais de gestion est établi d’aprés le total des charges (exception faite des courtages
et des autres codts de transaction du portefeuille) pour la période indiquée et est exprimé en
pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne pour la période. Si une série
est établie ou rétablie au cours de la période, le ratio des frais de gestion est annualisé depuis
la date d'établissement ou de rétablissement. Mackenzie peut renoncer aux frais d’exploitation
ou les absorber a son gré et supprimer la renonciation ou I'absorption de ces frais en tout temps
sans préavis.

Le ratio des frais de négociation représente le total des courtages et des autres codts de
transaction du portefeuille et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative
moyenne quotidienne pour la période.

Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le portefeuilliste du
Fonds gere activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le
Fonds achéte et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le
taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les cofits de négociation payables par le
Fonds sont élevés au cours de la période et plus il est probable qu’un investisseur réalisera des
gains en capital imposables au cours de I'exercice. Il n'y a pas nécessairement de lien entre un
taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds. Le taux de rotation du portefeuille n'est pas
indiqué lorsqu’un fonds existe depuis moins de un an. La valeur de toute opération visant a
réaligner le portefeuille du Fonds apres une fusion, le cas échéant, est exclue du taux de rotation
du portefeuille.

Le ratio des frais de gestion pour I'exercice terminé le 30 juin 2008 comprend le recouvrement des
frais versés lors d’exercices précédents lorsque I'actif de cette série était placé dans la série 0.

Les frais de gestion et d’administration pour les titres de série O sont négociables et sont
payables directement a Mackenzie par les investisseurs dans la série 0, et non par le Fonds.
Avant le 3 novembre 2010, les frais d’administration pour les titres de série O s'élevaient a
0,15 % et étaient payés directement a Mackenzie par le Fonds.

30sept. 3mars 3mars 3imars 30juin  30juin
Série F 2001 2011 2010 2009 2008 2007
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)"2 890 2145 4808 2212 3763 355
Titres en circulation (en milliers)! iy 696 1587 1049 977 11
Ratio des frais de gestion (%)? 143 140 142 140 134 145
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)° 1,43 145 142 1,40 13 154
Ratio des frais de négociation (%)* 0,14 018 019 013 040 010
Taux de rotation
du portefeuille (%)° 2474 4916 4660 3225 5038 111,78
Valeur liquidative par titre ($)2 202 308 303 211 385 $.0.
30sept. 31 mars 31mars 31mars 30juin 30 juin
Série | 20002011 2010 2009 2008 2007
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)!2 395 9718 1383 465 1270 21
Titres en circulation (en milliers)! 218 351 489 12 362 5
Ratio des frais de gestion (%)° 1,80 178 171 171 170 1,60
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)° 1,80 178 171 171 170 356
Ratio des frais de négociation (%)* 0,14 018 019 013 040 010
Taux de rotation
du portefeuille (%)° 2474 4916 4660 3225 5038 11178
Valeur liquidative par titre ($)2 182 278 275 192 351 5.0.
30sept. 3 mars 3mars 3imars 30juin  30juin
Série ) 2001 2011 2010 2009 2008 2007
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)"2 202 170 5.0. 5.0. 5.0, 5.0.
Titres en circulation (en milliers)* 29 16 5.0. 5.0, 5.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion (%)° 2,21 2,21 5.0. 5.0, 5.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)° 2,21 221 5.0. $.0. 5.0. 5.0.
Ratio des frais de négociation (%)* 0,14 018 5.0. 5.0, 5.0, 5.0.
Taux de rotation
du portefeuille (%) 24,14 4916 5.0. 5.0, 5.0. 5.0.
Valeur liquidative par titre ($)2 6,99 1040 5.0. 5.0, 5.0. 5.0.
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RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES (suite) Wsept, Smas mas Smas Djn 30

30sept. 3imars 31mars 31mars 30juin 30 juin Sere 16 o Wi A0 M3 208 A0
Valeur liuidatv totae (en milliers de dollars)™-2 141 1667 1639 913 169 $.0.
o Titres en circulation (en milliers)! 121 184 180 141 141 $.0.
1,2
(en mllers de dollars* B5 833 SO v destaisdegeston (oF 241 245 239 23 240 so.
Titres en circulation (en milliers)! 181 123 57 49 51 $.0. Rati des frais de geston avat
E:Eg g:ss ffrrj': diegigtitolr?na\ﬁf 7 - 0B 06 0l OM 50 renonciations ou absorptions (%)° 2,47 245 239 239 240 5.0.
. DR
—————— C w0 06 ou “ Ratio des fra|§ de négociation (%) 014 018 019 013 040 5.0.
Ratiodes ras de négociation (%)~ 0,14 018 019 013 040 T de roteon
T:U'X" d:fotr:t'isone”eg“'a iR S ! ! ! ' 50 du portefeuille %)° U4 1916 4650 25 K038 so
U e
du prefuile %) UM 16 MGK NB 5038 w Valeur liquidative par titre ($) 585 906 909 645 1201 5.0.
Valeur ||qU|dat|Ve par titre ($)2 4,56 6,91 6,70 4,61 8,33 S.0. 30 SBI]t N mars 3 mars 3mars 30 |ll||1 30 ]um
30sept. 3mars 3mars 3mars 30juin 30 juin Sere 18 o AT M0 A0 08 200
Série R 2011 2011 2010 2009 2008 2007 Valeur liguidative totale
(en milliers de dollars)™-2 963 1973 2276 2810 7986 5.0.

Valeur iquidative totale Titres en circulation (en milliers)! 119 233 263 448 670 5.0.

illi 1,2
fn mﬂhgrsdedollars) - 3 133 2 50 381 S0 Ratio des frais de gestion (%)° 253 250 239 239 240 5.0.
Titres en circulation (en milliers)* 4 10 18 5.0. 44 5.0. Ratio des fras de gest i
Ratio des frais de gestion (%) © - - - so. (0,03 8.0 2l ces ras B gestn avan
Ratiodes fais de o t - ' . renonciations ou absorptions (%)° 283 250 239 239 240 5.0.
atio s fraiS dé Gestion avan Ratio des frais de négociation (%)* 0,14 018 019 013 040 5.0.
renonciations ou absorptions (%)% - - - so. (0,03 5.0, Taux de ratation
. I
*T‘:J'X(’dd:joftr:t'fo‘n’e“eg“'am"w 014 018 01 so A0S0y taile U BI6 MK 2B RNB s
innidati i 2
du portefeille (4 uU 915 KGE0 s 5038 “ Valeur liquidative par titre ($) 539 845 866 627 1192 5.0.
Valeur liquidative par titre ()2 926 1363 125 s0. 873 5.0, Wsept, 3mars 3mars 3mars  30jun 30
30sept. 3imars 3imars 3imars 30juin 30 juin Seie U L LU LU
(en milliers de dollars)"2 2765 3864 1852 5.0. 5.0, 5.0.

Valeur liquidative totale

(en milliers de dollars)!2 21894 58902 69402 52403 89166 50865
Titres en circulation (en milliers)* 17269 23711 28106 30158 27874 12137
Ratio des frais de gestion (%) 252 253 248 245 239 251
Ratio des frais de gestion avant

renonciations ou absorptions (%)° 2,52 253 248 245 239 254

Titres en circulation (en milliers)* 3N 292 148 5.0. 5.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion (%)° 2,21 220 211 5.0, 5.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion avant

renonciations ou absorptions (%)° 2,21 220 211 $.0. 5.0. 5.0.
Ratio des frais de négociation (%)* 0,14 018 019 5.0, 5.0, 5.0.

Taux de rotation
i VIR
?:J;oddeetoftr:;isogenegouatmn(é) 014 018 0,19 0,13 0,40 0,10 du portefeuille (%) U4 1916 4660 .0 50 S0
T -
du prefuile %) WM 916 MK R 5038 1118 Valeur liquidative par titre ($) 889 134 1247 $.0. $.0. 5.0.

Valeur liquidative par titre ($)2 162 248 247 174 320 5.0.
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RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES (suite)

30sept. 3imars 3imars 3imars 30juin 30 juin

Série U5 2010 2011 2010 2009 2008 2007
Valeur liquidative totale

(en milliers de dollars)!2 668 1027 310 5.0. 5.0. 5.0,
Titres en circulation (en milliers)! 67 67 20 5.0. 5.0. 5.0,
Ratio des frais de gestion (%) 224 222 211 5.0. 5.0. 5.0,
Ratio des frais de gestion avant

renonciations ou absorptions (%)° 2,24 222 211 5.0. 5.0. 5.0.
Ratio des frais de négociation (%)* 0,14 018 019 5.0. 5.0. $.0.
Taux de rotation

du portefeuille (%)° 24,74 4916 46,60 5.0. 5.0. 5.0,
Valeur liquidative par titre ()2 996 1529 1515 5.0. 5.0. 5.0.

Frais de gestion

Les frais de gestion pour chaque série applicable sont calculés
quotidiennement en tant que pourcentage de sa valeur liquidative. Les frais
de gestion du Fonds ont été utilisés par Mackenzie pour payer les coiits
liés a la gestion du portefeuille de placement, a I'analyse des placements,
a la formulation de recommandations, a la prise de décisions quant aux
placements, a la prise de dispositions de courtage pour I'achat et la vente
du portefeuille de placement et a la prestation d’autres services. Mackenzie
a également utilisé les frais de gestion pour financer les commissions
de vente et de suivi et toute autre rémunération (collectivement, les
« versements liés a la distribution ») versées aux courtiers inscrits dont les
clients investissent dans le Fonds.

Les courtiers affiliés a Mackenzie nommés ci-aprés peuvent avoir droit
a des versements liés a la distribution de Mackenzie au méme titre que
les courtiers inscrits non reliés : IPC Securities Corporation, Valeurs
mobilieres Groupe Investors Inc., Services Valeurs Mobilieres M.R.S. Inc.,
IPC Investment Corporation, Services financiers Groupe Investors Inc.,
M.R.S. Inc., Corporation des Correspondants M.R.S. et Services financiers
Partenaires en planification Ltée. Le 2 septembre 2011, Mackenzie a
conclu une transaction en vertu de laquelle, sous réserve des approbations
réglementaires, M.R.S. Inc., Services Valeurs Mobilieres M.R.S. Inc. et
Corporation des Correspondants M.R.S. ne seraient plus des filiales de
Mackenzie.

Mackenzie a utilisé environ 40 % du total des frais de gestion regus de tous
les fonds Mackenzie au cours de la période pour financer les versements liés
a la distribution remis aux courtiers inscrits. En comparaison, pour le Fonds,
les versements liés a la distribution représentaient en moyenne 38 %
des frais de gestion payés par les séries applicables du Fonds au cours de
la période. Le pourcentage réel pour chaque série peut étre supérieur ou
inférieur a la moyenne en fonction du niveau des commissions de suivi et
de vente payées pour cette série.

Mackenzie X
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Constitution du Fonds et renseignements sur les séries

Le Fonds peut avoir fait I'objet de nombre de modifications, tel une réorganisation ou un changement de gestionnaire, de mandat ou de nom. Un historique
des principaux changements ayant touché le Fonds au cours des dix derniéres années se trouve dans la notice annuelle du Fonds.

Date de constitution 14 septembre 1994

Le Fonds peut émettre un nombre illimité de titres de chaque série. Le nombre de titres de chaque série qui ont été émis et qui sont en circulation est
présenté dans les Faits saillants financiers.

Les titres de série A sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 500 §.

Les titres de série E sont offerts aux investisseurs qui participent a un programme de services rémunérés a l'acte ou de comptes intégrés parrainé par le
courtier, qui sont assujettis a des frais établis en fonction de I'actif plut6t qu'a des commissions pour chaque opération et qui investissent un minimum
de 250 000 §.

Les titres de série F sont offerts aux investisseurs qui participent a un programme de services rémunérés a I'acte ou de comptes intégrés parrainé par le
courtier, qui sont assujettis a des frais établis en fonction de I'actif plut6t qu'a des commissions pour chaque opération et qui investissent un minimum
de 500 $; ils sont également proposés aux employés de Mackenzie et de ses filiales, et aux administrateurs de Mackenzie.

Les titres de série F8 sont offerts aux investisseurs qui participent a un programme de services rémunérés a I'acte ou de comptes intégrés parrainé par le
courtier, qui sont assujettis a des frais établis en fonction de I'actif plutot qu'a des commissions pour chaque opération, qui investissent un minimum de
5000 § et qui désirent recevoir un flux de revenu mensuel régulier de 8 % par année.

Les titres de série | ne sont plus offerts a la vente.
Les titres de série J sont offerts aux investisseurs qui investissent un minimum de 250 000 §$.

Les titres de série O sont offerts aux investisseurs qui investissent un minimum de 500 000 $ et qui ont conclu une entente avec Mackenzie en vue de la
mise sur pied d’un compte de série O; ils sont également proposés a certains employés admissibles de Mackenzie et de ses filiales.

Les titres de série 06 sont offerts aux investisseurs qui investissent un minimum de 500 000 §, qui désirent recevoir un flux de revenu mensuel régulier
de 6 % par année, et qui ont conclu une entente avec Mackenzie en vue de la mise sur pied d’un compte de série O; ils sont également proposés a
certains employés admissibles de Mackenzie et de ses filiales.

Les titres de série R sont offerts exclusivement a d’autres fonds affiliés et a certains investisseurs institutionnels relativement a des ententes de fonds
de fonds.

Les titres de série T5 sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 5 000 $ et qui désirent recevoir un flux de revenu mensuel régulier
de 5 % par année.

Les titres de série T6 sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 5 000 $ et qui désirent recevoir un flux de revenu mensuel régulier
de 6 % par année.

Les titres de série T8 sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 5 000 $ et qui désirent recevoir un flux de revenu mensuel régulier
de 8 % par année.

Les titres de série U sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 500 $ et dont le courtier a décidé de vendre des titres de série U et a
accepté une commission de suivi réduite.

Les titres de série U5 sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 5 000 §, qui désirent recevoir un flux de revenu mensuel régulier de
5 % par année et dont le courtier a décidé de vendre des titres de série U et a convenu d’accepter une commission de suivi réduite.

Un investisseur dans le Fonds peut choisir parmi différents modes de souscription offerts au sein de chaque série. Ces modes de souscription
comprennent le mode de souscription avec frais d'acquisition, le mode de souscription avec frais de rachat et le mode de souscription avec frais modérés.
Les frais dans le cadre du mode de souscription avec frais d’acquisition sont négociés entre I'investisseur et son courtier. Les frais dans le cadre du mode
de souscription avec frais de rachat ou avec frais modérés sont payables a Mackenzie si un investisseur procéde au rachat de ses titres du Fonds au
cours de périodes précises. Les séries du Fonds ne sont pas toutes offertes dans le cadre de chaque mode de souscription et les frais dans le cadre de
chaque mode de souscription peuvent varier selon la série. Pour de plus amples renseignements sur ces modes de souscription, veuillez vous reporter au
prospectus simplifié du Fonds.
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Constitution du Fonds et renseignements sur les séries (suite)

Date d’établissement/ Frais Frais Valeur liquidative par titre ($)
Série de rétablissement de gestion d’administration®* 30 septembre 2011 31 mars 2011
Série A** 2 avril 2008 2,00 % 0,28 % 5,54 8,26
Série E Aucun émis 0,85 % 0,25 % - -
Série F 6 décembre 1999 1,00 % 0,28 % 2,02 3,08
Série F8 Aucun émis ! 1,00 % 0,28 % - -
Série | 25 octobre 1999 1,35 % 0,28 % 1,82 2,78
Série J 14 décembre 2010 1,75 % 0,25 % 6,99 10,40
Série 0 17 aodit 2007 -2 -2 4,56 6,91
Série 06 Aucun émis =3 =9 - -
Série R 29 mai 2009 -4 -4 9,26 13,63
Série T5** 26 septembre 1994 2,00 % 0,28 % 1,62 2,48
Série T6 4 septembre 2007 2,00 % 0,28 % 5,85 9,06
Série T8 27 aodt 2007 2,00 % 0,28 % 5,39 8,45
Série U 26 mai 2009 1,70 % 0,31 % 8,89 13,24
Série U5 29 septembre 2009 1,70 % 0,31 % 9,96 15,29

*%

Ne comprend pas tout ajustement relatif aux frais d’exploitation, le cas échéant.

Le 28 mars 2008, la série A du Fonds, laquelle verse mensuellement une distribution annuelle de 5 % (en fonction de I'actif net par année a la fin de I'exercice financier terminé
le plus récent) a été renommée série T5. En méme temps que ce changement, Mackenzie a lancé une nouvelle série A possédant toutes les caractéristiques de la série A
d'origine, mais versant une distribution annuelle variable plutot qu'une distribution mensuelle a taux fixe.

La date d'établissement initiale de la série est le 17 décembre 2007. Tous les titres de la série ont été rachetés le 8 janvier 2010.

Les frais de gestion et d’administration pour les titres de série O sont négociables et sont payables directement a Mackenzie par les investisseurs dans la série 0, et non par le
Fonds. Avant le 3 novembre 2010, les frais d'administration pour les titres de série O s'élevaient a 0,15 % et étaient payés directement @ Mackenzie par le Fonds.

Les frais de gestion et d’administration pour les titres de série 06 sont négociables et sont payables directement & Mackenzie par les investisseurs dans la série 06, et non par
le Fonds.

Aucuns frais de gestion ou frais d’administration ne sont imputés a I'investisseur ou au Fonds quant aux titres de série R.
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